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> Hyrje

Deklarata pér parimet e investimit pér Fondin e pensionit me pjes€marrje t&€ hapur “Master Pension Fund”,
€shté pérgatitur nga Credins Invest sh.a., Shoqéri Administruese e Fondeve t€ Pensionit Privat dhe
Sipérmarrjeve t€ Investimeve Kolektive (Shoqgéria), dhe miratuar nga Késhilli i Administrimit t€ Shoqérisé
me vendim Nr. 46, Daté 14.11.2024, né€ pérputhje mé nenin Nr.92 t& Ligjit Nr. 76/2023 “Pér Fondet e
Pensionit Privat” dhe Neni 34 té Rregullores Nr. 154 daté 19.09.2024 “Mbi rregulla t€ métejshme pér
investimet dhe veprimtarin€ e fondit t€ pensionit privat”.

Deklarata pérmban parimet e politikés s€ investimit t€ Shogérisé né lidhje me investimin e aktiveve t€ Fondit
sipas kérkesave ligjore duke pérfshiré nénndarjet mé poshté:

e objektivat e investimeve;

e alokimin strategjik t€ aktiveve duke konsideruar natyrén dhe kohézgjatjen e detyrimeve
pér pension;

e procesin ¢ administrimit t& rrezikut;

e metodat e vlerésimit t€ rrezikut nga investimi;

Skema e Pensionit t€ Fondit t€ pensionit me pjesémarrje t€ hapur “Master Pension Fund” éshté njé skemé
me kontribute t€ pércaktuara.

Kjo Deklaraté do té publikohet né fagen zyrtare t€ shoqéris€ do té rishikohet té paktén ¢do tre vjet, apo
menjéheré nése ka ndryshime té€ konsiderueshme né politikat e investimit né p&rputhje me kérkesat ligjore.

1. Objektivi i Investimit

Benefitet e daljes né€ pension g€ jané t€ disponueshme pér anétarét e Fondit dhe pérbéhen nga shuma e
kontributeve t€ béra nga dhe né€ emér té tyre, s€ bashku me ¢do kthim nga investimet, minus tarifat.
Objektivat e investimit pérbéjné rezultatet e déshiruara té€ investimeve. Fondi ka dy objektiva kryesor
investimi:

1. Objektivi pér normén e kthimit: Fondi synon optimizimin e normés sé kthimit duke minimizuar
Rrezikun, ruajtjen e vlerés sé kapitalit dhe likuiditetit pér t€ siguruar t&€ ardhura t& mjaftueshme gjaté
periudhés sé€ pensionit.

2. Objektivi pér Rrezikun: Objektivi pér Rrezikun €shté konsistent me até t€ investimeve t€ Fondit dhe
normén e kthimit, ku tendenca dhe kapaciteti pér t€ ndérmarr€ risk €shté né nivele t& uléta.
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Karakteristikat e objektivave t¢ Fondit né radhé prioriteti jané si mé poshté:

Siguria — investimi i1 aktiveve t€ Fondit né instrumente me kredibilitet t€ larté si¢ jané titujt gqeveritare
dhe té institucioneve financiare ndérkombétare;

Likuiditeti - ruajtja e njé niveli t&€ mjaftueshém likuiditeti né monedhén LEK pér t&€ pérmbushur né
kohé t& gjitha detyrimet e pensioneve;

Kthimi nga investimi — portofoli i investimeve do t€ ndértohet me synimin ¢ maksimizimit té kthimit t&
kushtézuar nga kufijté e riskut dhe likuiditetit;

Diversifikimi i investimeve — portofoli i investimeve do pérbehet nga lloje t€ ndryshme aktivesh té
tregtuara n€ vende dhe tregje t€ ndryshme té specifikuara né politikén e investimit, me qéllim
diversifikimin e riskut dhe kthimit q€ mbartin aktivet né€ té cilat Fondi investon.

2. Strategjia e Investimit

Mjetet do té€ investohen né pérputhje me dispozitat e Ligjit Nr. 76/2023, daté 21.09.2023, dhe té politikés sé
investimeve t€ miratuar nga Késhilli i Administrimit t€ Shoqérisé “Credins Invest” sh.a., gjithmoné duke
konsideruar interesin me té€ miré€ t€ anétaréve.

Fondi 1 pensionit ka njé€ horizont kohor investimi afatgjaté. Horizonti kohor pérkon me fazén e akumulimit
e cila mbaron me daljen n€ pension. Horizonti kohor i fondit lidhet ngushté me strategjiné e investimit, e
cila kérkon aktive me maturitet qé pérputhen me kété horizont. T€ gjitha investimet do t€ kryhen duke
mbajtur parasysh ruajtjen e vlerés s€ kapitalit dhe té nj€ niveli t€ mjaftueshém likuiditeti, pér t&€ pérmbushur
té gjitha detyrimet e tashme dhe té ardhshme né€ momentin qé kéto t€ fundit béhen t€ pagueshme. Fondi do
té investojé kryesisht:

e n¢ obligacione afatgjaté t€ garantuara nga shtetit shqiptar;
e né obligacione afatgjaté té shteteve anétare t&€ BE-s€¢ dhe OECD-sé ;

e né obligacione té€ institucioneve financiare ndérkombétare (supranational) si Banka Botérore, Banka
Qendrore Europiane, Banka Europiane e Investimeve.

Njé€ horizont afatgjaté investimi kérkon nevojé minimale t€ menjéhershme pér likuiditet. Né varési té
frekuencés dhe t€ madhésive té€ kontribuesve, gjithashtu duke paraqitur profilin e anétaréve n€ varési moshe,
pércaktohet nevoja pér likuiditet. Madhésia e aktiveve likuide né€ fond éshté e lidhur ngushté me profilin e
vjetérsisé s€ anétaréve té fondit t€ cilét mbushin kushtet pér pérfitimin e pensionit. Gjithashtu, element tjetér
€shté mesatarja dhe frekuenca e kontributeve.
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2.1. Alokimi Strategjik

Né bazé té Ligjit Nr. 76/2023 “Pér Fondet e Pensionit Privat”, dhe propozimit t€ Komitetit t€ Investimeve,
Késhilli i Administrimit ka vendosur Alokimin Strategjik t& aseteve t€ Fondit “Master Pension Fund” sipas
tabelés mé poshté:

Kategorité e investimeve ‘ MIN - MAX Alokimi i Synuar
Depozita, mjete monetare dhe ekuivalenté té tyre 1% - 15% 5%
Bono thesari dhe obligacione té t té t

ono : esari dhe obligacione t€ emetuara ose t€ garantuaranga | ., gg0, 65%
Qeveria e RSH
Tituj borxhi té emetuara nga bankat dhe institucionet financiare 0%-5% 504
jo-banka jo t€ tregtuara né tregje t€ rregulluara
B:ono thf:sari dhe obligacione t€ shteteve anétare t&€ OECD ose 0% - 50% 10%
té€ BE-sé
Bono thesari dhe obligacione t€ emetuara ose t€ garantuara nga
Banka Qendrore Europiane, Banka Europiane e Investimeve 0% - 30% 5%
dhe Banka Botérore
Obligacione Korporative t€ tregtuara né treg t€ rregulluar né

0% - 309 3%

shtete anétare OECD--sé dhe t€ BE-sé ’ & ’
Aksione dhe K}lota t§ fondeve té investimit me pjesémarrje t& 0% - 30% 79
hapur me oferté€ publike

Objektivi minimal dhe maksimal 1 alokimit éshté dinamik dhe i ndryshueshém né varési t€ kthimit dhe
interesit mé t&€ miré t€ anétarit. Alokimi i synuar nuk nénkupton njé detyrim nga ana e fondit pér té investuar
sipas shpérndarjes té€ pércaktuar né tabelé. Komiteti i1 Investimeve do té gjykojé sipas rastit dhe kushteve té
tregut dhe mund té devijojé nga alokimi i synuar.

Kufizimet “MIN-MAX” pérbéjné kufijt€ minimal dhe maksimal ku mund té devijoj€ alokimi i aktiveve nga
alokimi 1 synuar. Né ¢do rast alokimi i investimeve do té sigurojé respektimin e limiteve t€ vendosura né
ligjyin Nr. 76/2023, dat€ 21.09.2023, dhe né rregulloret pérkatése t& miratuara nga AMF.

3. Procesii administrimit té rrezikut

Shogéria Administruese n€ ményré qé¢ t€ menaxhojé Rrezikun ndaj té cilit €shté 1 ekspozuar aktiviteti,
ndérmerr masat e méposhtme:

e Ndarjen e funksioneve t€ vecanta dhe kontrolleve midis njésis€ s€ administrimit t€ portofolit,
menaxhimit t€ Rrezikut dhe njésis€ back-office dhe raportimit financiar.

e Krijimin e njé kulture ku kuptimi dhe menaxhimi i Rrezikut €shté pérgjegjésia e ¢cdo punonjési té
shoggéris€. Punonjésit e ¢cdo nj€sie njihen me té gjitha risqet ndaj t€ cilave ekspozohet shoqgéria dhe fondi,
si dhe té jené t€ gatshém qé té sigurohen qé ¢do risk q€ bie mbi njésité e tyre po menaxhohet sipas
politikave dhe procedurave.
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e Promovimin dhe mbéshtetjen pér pérthithjen dhe zbatimin e praktikave mé t€ mira t€ menaxhimit t&
risqeve.

e Krijimin e njésis€ s€¢ dedikuar pér menaxhimin e Rrezikut brenda shoqérisé q€ té identifikojé e t&
monitorojé né ményré t& vazhdueshme risqet, para té cilave jané té ekspozuara aktivet e fondit té
pensionit dhe shoqéria administruese, pérfshiré, t€ paktén, Rrezikun e tregut, Rrezikun e kredisé,
Rrezikun operacional, Rrezikun e reputacionit, Rrezikun ligjor dhe Rrezikun e agjencisé€. Kjo njési Eshté
pérgjegjése pér mbikéqyrjen e veprimeve té shoqéris€ administruese dhe administrimin nga ana e saj té
fondit t€ pensionit dhe t€ japé udhézime t€ pérditshme, pér t€ siguruar se shogéria administruese, né
funksionet e veta dhe né€ rolin e administrimit t€ fondit té pensionit vepron brenda limiteve t& Rrezikut,
té vendosura nga Késhilli i Administrimit dhe t€ shprehura né kontratén e fondit té pensionit dhe né
prospekt.

e Politika e menaxhimit t€ Rrezikut udh€higet nga natyra e skemés sé fondeve dhe tolerancés pér risk té
pércaktuar né objektivat e investimit t€ fondit.

e Metodologjité e vlerésimit t&€ Rrezikut mbéshteten né praktikat mé t€ mira, si dhe né ligjet, rregulloret
dhe standardet kontabél ndérkombétare.

o Pérgjegjésit e proceseve/drejtuesit e njésive, ose stafi tjetér i pérshtatshém i shogéris€, kryejné edhe
vetévlerésime dhe analiza t€ risqeve operacionale g€ kané t€ bé&né me linjat e tyre t€ biznesit, té
mbéshtetur nga njésia e Rrezikut.

e Politika e Rrezikut €shté ndértuar mbi njé qéndrim gjithépérfshirés, duke konsideruar jo vetém Rrezikun
e aktiveve t€ fondit, por t€ gjithé risqet q€ hasen nga individét gjaté planifikimit pér pension.

e Vendosja dhe monitorimi i kufijve pér ekspozimet né risk gjaté aktivitetit dhe transaksioneve té kryera.

e Pérmbushja e nevojave pér t€ siguruar buxhetin e nevojshém pér burimet e strukturave dhe sistemeve
té menaxhimit t€ risqeve.

e Krijimi 1 njé emri t€ miré dhe besimit tek anétarét e fondit, né lidhje me menaxhimin sa mé t€ miré té
fondeve né€ pérputhje me té gjitha rregullat dhe ligjet, dhe duke u bazuar né praktikat mé t€ mira.

e Raportimi dhe pérputhshméria e veprimtarisé me rregulloret dhe kérkesat e Autoritetit Mbikéqyrés dhe
institucioneve té tjera.

4. Metodat e vlerésimit té rrezikut nga investimi

Shogqéria ka pércaktuar né politikat dhe porcedurat e brendshme metodat e matjes, monitorimit dhe
raportimit t€ treguesve kryesor té rrezikut. N&é vijim detajohen rreziget kryesore ndaj té cilave
ekspozohet Fondi 1 pensionit me pjesémarrje t€ hapur “Master Pension Fund”:

Rreziqe Niveli
Rreziku i Tregut 1 Mes€ém
Rreziku i Kredisé 1 Ulét
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Rreziku 1 Likuiditetit 1 Ulét
Rreziku i Agjensisé 1 Ulét
Rreziku Operacional 1 Mesém
Rreziku i Pé€rputhshmérisé 1 Ulét
Rreziku i Inflacionit 1 Mesém

Rreziku i Tregut - &shté rreziku qé njé anétar t&€ pérjetojé humbje pér shkak té faktoréve qé ndikojné né
performancén e pérgjithshme t€ tregjeve financiare. Rreziku i tregut pérbéhet nga: Rreziku i normave té
interesit, Rreziku 1 luhatjes s€ kurseve t€ kémbimit. Rritja e normave té interesit sjell zvogélimin e vlerés sé
tregut t€ aktiveve t€ pérbéra nga obligacionet dhe bonot.

Rreziku i Kredisé - Njé apo disa emetues té€ titujve t€ mbajtur n€ portofol nga Fondi mund té déshtojné né
pagesén e detyrimeve té interesit apo principalit. Gjithashtu, pérkeqésimi i cil€sis€ s€ kreditit t€ titujve sjell
pérkeqésime t& likuiditetit dhe zvogélim t€ Vlerés Neto t&€ Aktiveve. Fondi ka kryesisht ekspozime ndaj
qeverisé€ shqiptare e cila konsiderohet me risk shumé t€ ulét krediti.

Rreziku i Likuiditetit - Rreziku i Likuiditetit pérbén pamundé€sing pér té likuiduar njé aset né kohé apo pér
ta likuiduar até me njé normé kthimi pa humbje. N¢ disa raste tregu pér nj€ instrument financiar mund té
boshatiset i gjithi, duke sjellé pamundésiné pér ta tregtuar até instrument. Gjithashtu, shitja e sforcuar e njé
aktivi pér t€ pérmbushur nevojat pér likuiditet mund t€ rezultojé me njé normé kthimi me humbje. Kjo si
pasoj€ e marrjes né treg t€ njé ¢mimi shitje pér titullin g€ mund t€ jet€ mé 1 ulét sesa ¢gmimi q€ vlerésohet
c¢do dit€ nga shoqéria pér portofolin e titujve t€ klasifikuar si t€ vlefshém pér shitje, ku diferenca (spread)
mes ¢mimeve paraget edhe kushtet e tregtueshméris€ dhe likuiditetit té tregut financiar.

Rreziku i Agjencisé - Rreziku i Agjencisé €sht€ démi q€ mund t’1 shkaktohet fondit nga vendimmarrje té
gé€llimshme té administratoréve t&€ Shoqéris€é apo menaxherét e fondit, pér interesa personale dhe né
kundérshtim me interesat e anétaréve t€ fondit. P&r parandalimin e kétyre veprimeve, Shogéria
administruese ka hartuar politika e procedura té brendshme dhe ka krijuar mekanizmat e nevojshém té
kontrollit.

Rreziku i Inflacionit - Rreziku i inflacionit pérbén Rrezikun g€ ndryshimet né indeksin e ¢gmimeve né
ekonomi mund t€ japin njé ulje té rikthimeve nga investimet népérmjet njé rénie né fuqiné blerése t€ parave
té investuara. N¢é pérgjithési pagesat e obligacioneve ndikohen nga ky risk sepse flukset mund té€ bazohen
né norma fikse interesi, dhe njé rritje n€ inflacion zvogélon fuqiné blerése té tyre.

Rreziku Operacional - Rreziku operacional pérbén Rrezikun e humbjeve nga mosfunksionimi 1
sistemeve dhe 1 procedurave té Fondit, ose nga faktoré té jashtém. Shoqéria Administruese pérpilon
procedura t&€ brendshme dhe sisteme kontrolli pér minimizimin e Rrezikut operacional.

Rreziku i Pérputhshmérisé - Rreziku i pérputhshmérisé pérbén ekspozimin ndaj penaliteteve ligjore,
gjobave dhe humbjeve materiale me té cilat mund té pérballet Fondi né€ rast se shoqéria administruese nuk
arrin t€ veprojé né€ pérputhje me ligjet dhe rregulloret pérkatése qé rregullojné veprimtariné e Fondit, me
politikat e brendshme ose me praktikat mé t€ mira té tregut.



