REPUBLIKA E SHQIPERISE
KUVENDI

LIGJ
Nr. 56/2020
PER SIPERMARRJET E INVESTIMEVE KOLEKTIVE!

Né mbéshtetje té neneve 78 dhe 83, pika 1, té Kushtetutés, me propozimin e Késhillit té
Ministrave,

KUVENDI
| REPUBLIKES SE SHQIPERISE
VENDOSI:

KREU |
DISPOZITA TE PERGJITHSHME
SEKSIONI 1
OBJEKTI DHE ZBATIMI
Neni 1
Objekti dhe fusha e zbatimit

1. Ky ligj rregullon:

a) themelimin, regjistrimin dhe veprimtariné e shogérive administruese té fondeve, té
shogérive administruese té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike dhe té
shogérive administruese té fondeve té investimeve alternative, né Republikén e Shqipérisé;

b) themelimin, regjistrimin dhe veprimtariné e depozitaréve té sipérmarrjeve té investimeve
kolektive né Republikén e Shqipérisg;

¢) themelimin, regjistrimin dhe veprimtariné e sipérmarrjeve té investimeve kolektive né

Republikén e Shqipérisé;
¢) shitjen dhe marketimin né Republikén e Shqipérisé té sipérmarrjeve té investimeve

1 Ky ligj éshté pérafruar pjesérisht me:

- “Direktivén 2009/65/KE té Parlamentit Europian dhe té Késhillit, daté 13 korrik 2009, “Mbi koordinimin
e ligjeve, rregulloreve dhe dispozitave administrative lidhur me sipérmarrjet pér investimet kolektive né tituj té
transferueshém (SIKTT)”, té ndryshuar. Numri CELEX 32009L0065, Fletore Zyrtare e Bashkimit Europian, Seria
L, nr. 302, daté 17.11.2009, fage 32-96.

- Direktivén 2011/61/BE té Parlamentit Europian dhe té Késhillit, daté 8 gershor 2011, “Mbi administruesit
e fondit té investimeve alternative dhe gé ndryshon Direktivat 2003/41/KE dhe 2009/65/KE dhe Rregulloret (KE)
nr.1060/2009 dhe (BE) Nr.1095/2010”, té ndryshuar. Numri CELEX 3201110061, Fletore Zyrtare e Bashkimit
Europian, Seria L, nr. 174, daté 1.7 2011, fage 1-73.



kolektive té themeluara né Republikén e Shqipérisé ose jashté saj, népérmjet shogérive
administruese té fondeve, vendase ose té huaja;

d) marketimin dhe administrimin e sipérmarrjeve té investimeve Kkolektive jashté
Republikés sé Shqipérisé nga shogéri administruese té themeluara né Republikén e Shqipérisé.

2. Ky ligj zbatohet pér té gjitha subjektet e licencuara, té njohura ose té regjistruara nga
autoriteti, qé kryejné veprimtari ose kané lidhje me kryerjen e veprimtarisé sé mbledhjes sé
fondeve, me qgéllim diversifikimin e riskut, sipas dispozitave té kétij ligji, duke pérfshiré:
sipérmarrjet e investimeve Kkolektive, shogériné administruese, administruesin e fondeve té
investimeve alternative, degén e shoqérisé sé huaj administruese, degén e shogérisé vendase
né njé vend té huaj, administruesin e huaj té fondeve té investimeve alternative, depozitarin ose
depozitarin e fondeve té investimeve alternative, agjentét/distributorét e shitjeve né Republikén
e Shqipérisé, si dhe ¢cdo subjekt tjetér gé kryen veprimtarité e sipérpérmendura pa miratimin
dhe licencimin e dhéné nga autoriteti, né pérputhje me kérkesat e kétij ligji.

Ky ligj zbatohet rast pas rasti edhe pér personin, té cilit subjektet e sipérpérmendura i kané
deleguar funksione né zbatim té kétij ligji.

Neni 2
Pérkufizime

I. Né kété ligj termat e méposhtém kané kéto kuptime:

1. “Administrimi i fondit t€ investimeve alternative” éshté administrimi i portofolit dhe
administrimi i riskut té fondeve té investimeve alternative.

2. “Administruesi i fondit té investimeve alternative (AFIA)” éshté personi juridik i
licencuar nga njé autoritet rregullator i huaj, aktiviteti tregtar i té cilit éshté administrimi i
fondeve té investimeve alternative, i cili kryen gjithashtu edhe funksionet e administrimit dhe
té marketimit té fondeve té investimeve alternative.

3. “Agjent i lidhur” éshté personi i pavarur juridik ose fizik, i cili promovon shérbimet e
investimeve dhe/ose shérbimet ndihmése te klientét ekzistues ose ato potencialé, merr dhe
pércjell udhézime ose urdhra nga klientét lidhur me shérbimet e investimeve ose instrumentet
financiare, blen instrumente financiare ose késhillon klientét ekzistues ose ato potencialé lidhur
me kéto instrumente financiare ose shérbime. Ai vepron né emér té vetém njé shogérie
administruese dhe nén pérgjegjésiné e ploté dhe té pakushtézuar té saj.

4. “Anétari i pavarur i késhillit t€ administrimit”, lidhur me shogériné e investimeve, éshté
anétari joekzekutiv i késhillit t& administrimit té shogérisé sé investimeve, i cili vepron né
ményré té pavarur nga shogéria administruese e késaj sipérmarrjeje dhe nga subjektet, té cilave
u éshté deleguar administrimi i investimeve nga shogéria administruese. Ai gjithashtu vepron
né ményré té pavarur nga audituesi, késhilltari juridik, depozitari dhe kujdestari, si dhe nuk
éshté anétar i késhillit té administrimit, punonjés, ortak, funksionar apo késhilltar profesionist
i asnjé prej subjekteve té sipérpérmendura né kété piké dhe i cili nuk ka vepruar me kété cilési
né tri vitet e fundit.

5. “Auditim ligjor” éshté nj€ auditim 1 pavarur 1 pasqyrave financiare vjetore, individuale
dhe/ose té konsoliduara dhe ka té njéjtin kuptim sipas pérkufizimit né legjislacionin né fuqi pér
auditimin ligjor, organizimin e profesionit té audituesit ligjor dhe té kontabilistit té miratuar.

6. “Autoriteti” éshté Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, i krijuar né pérputhje me
legjislacionin né fuqi pér Autoritetin e Mbikéqgyrjes Financiare.

7. “Autoritet i huaj rregullator” éshté autoriteti kombétar i njé shteti tjetér, i cili, sipas ligjit
ose aktit nénligjor né fuqgi, mbikéqyr sipérmarrjet e investimeve kolektive, shogérité
administruese té fondeve dhe depozitarét e themeluar jashté Republikés sé Shqipérisé.
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8. “Autoriteti rregullator” &shté autoriteti i cili, sipas ligjit ose akteve nénligjore né fuqi,
regjistron dhe/ose licencon e mbikéqyr sipérmarrjet e investimeve kolektive, shogérité
administruese, administruesin e investimeve alternative, depozitarin e fondeve té investimeve
alternative ose depozitarin e sipérmarrjeve té investimeve kolektive.

9. “Autoriteti rregullator i1 vendit t€ origjin€s” &shté autoriteti rregullator pérgjegjés pér
mbikéqyrjen e sipérmarrjes sé investimeve kolektive, operatorit té sipérmarrjes sé investimeve
kolektive ose depozitarit té sipérmarrjes sé investimeve kolektive né vendin e origjinés.

10. “Autoriteti rregullator i vendit prités” éshté autoriteti rregullator i njé vendi, i ndryshém
nga vendi i origjinés sé sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose subjektit operator té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive, ku sipérmarrja e investimeve kolektive kryen veprimtari
ose ku subjekti operator ka degé ose ofron shérbime.

11. “Bashkim”, lidhur me sipérmarrjen e investimeve kolektive, éshté bashkimi i dy a mé
shumeé sipérmarrjeve té investimeve kolektive ose nénfondeve té tyre, ose népérmjet pérthithjes
Sé njé a mé shumé sipérmarrjeve a nénfondeve né njé tjetér sipérmarrje té investimeve kolektive
apo nénfond, ose népérmjet kalimit té aktiveve té sipérmarrjeve ekzistuese né njé sipérmarrje
té re té investimeve kolektive ose nénfond té ri.

12. “Bashkimi ndérkufitar” éshté bashkimi i sipérmarrjeve té investimeve kolektive:

a) ku té paktén dy prej té cilave jané themeluar né vende té ndryshme; ose

b) té cilat jané té themeluara né té njéjtin vend dhe bashkohen né njé sipérmarrje té
investimeve kolektive té krijuar rishtazi né njé vend tjetér.

13. “Dega” éshté vendi i ushtrimit té veprimtarisé tregtare qé éshté pjesé e shogérisé
administruese té fondeve, e cila nuk ka personalitet juridik dhe gé ofron shérbimet pér té cilat
éshté autorizuar nga shogéria administruese e fondeve.

14. “Depozita” ka té njéjtin kuptim qé pércaktohet né legjislacionin né fuqi pér bankat né
Republikén e Shqipérisé.

15. “Depozitari” éshté banka ose shogéria komisionere e licencuar nga autoriteti rregullator
té Kryejé si veprimtari ruajtjen e pasurisé sé sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike dhe e cila ka detyrat dhe funksionet e parashikuara né seksionin 2, té kreut I11, té kétij
ligji.

16. “Depozitari i fondeve t€ investimeve alternative” éshté banka ose shogéria komisionere
e licencuar nga autoriteti rregullator té kryejé si veprimtari ruajtjen e pasurisé sé fondit té
investimeve alternative dhe i cili ka detyrat dhe funksionet e parashikuara né seksionin 3, té
kreut 111, té kétij ligji.

17. “Dita e tregtimit” &éshté periudha gjaté njé dite pune, gjaté sé cilés shoqéria
administruese éshté e hapur pér té ushtruar veprimtari né pérputhje me dispozitat e prospektit
té SIK-ut.

18. “Dokumenti themelues” &shté statuti ose akti i themelimit té shogérisé sé investimeve;
marréveshja midis ortakéve té shogérisé kolektive ose komandite, dhe rregullorja e fondit ose
njé dokument i barasvlershém i fondit té investimeve.

19. “Emetues” éshté personi juridik ose ¢cdo subjekt tjetér juridik i rregulluar me kété ligj,
pérfshiré geveriné ose njé organizaté financiare ndérkombétare té miratuar, i cili emeton tituj.

20. “Shogqéri komisionere” éshté ¢do person juridik, profesioni ose veprimtaria e té cilit
éshté ofrimi i njé ose mé shumé shérbimesh té investimeve té té tretéve dhe/ose kryerja e njé
ose mé shumé veprimtarish té rregulluara, sipas legjislacionit né fuqgi pér tregjet e kapitalit.

21. “Fondet e veta” jané burime financiare gé shogéria administruese e fondeve ose
depozitari i fondeve té investimeve alternative ose depozitari duhet té zotérojné, sipas kétij
ligji.

22. “Fondi i fondeve” &shté sipérmarrja e investimeve kolektive, e cila investon jo mé pak
se 85% té vlerés sé aktiveve té veta, né sipérmarrje té tjera té investimeve kolektive.
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23. “Fondi i investimeve” éshté sipérmarrje e investimeve Kolektive e themeluar me
kontraté si grupim i vecanté aktivesh, me objekt té vetém sigurimin e kapitalit nga investitorét
dhe investimin e kétij kapitali né lloje té ndryshme investimesh, sipas njé politike t& miratuar
pér investimet, me qéllim realizimin e pérfitimeve pér mbajtésit e kuotave té fondit té
investimeve.

24. “Fond i investimeve alternative (FIA)” &shté sipérmarrja e investimeve kolektive,
pérfshiré edhe nénndarjet ose nénfondet e investimit té saj, e cila siguron kapital nga njé numér
investitorésh, me géllim investimin e tij né pérputhje me njé politiké té pércaktuar investimi
pér realizimin e pérfitimeve pér investitorét dhe gé nuk licencohet si sipérmarrje e investimeve
kolektive né tituj té transferueshém, sipas kétij ligji.

25. “Fondi 1 huaj i investimeve alternative” éshté fondi i investimeve alternative i krijuar
né zbatim té ligjit té njé vendi té ndryshém (tjetér) nga Republika e Shqipérisé, i cili né zbatim
té ligjit n€ fjalé nuk lejohet t’i shes€ publikut né até vend.

26. “Fondi i tregtuar né bursé€” éshté sipérmarrja e investimeve kolektive gé ndjek njé
indeks, sipas té cilit tregtohet gjaté gjithé dités njé klasé kuotash ose aksionesh né njé platformé
tregtimi dhe me njé krijues tregu, i cili garanton gqé ¢mimi i kuotave ose aksioneve té tij né treg
nuk ndryshon ndjeshém nga vlera neto e aktiveve dhe, sipas rastit, nga vlera neto orientuese e
aktiveve.

27. “Huadhénia e titujve” n€ lidhje me sipérmarrjen e investimeve kolektive me oferté
publike, éshté dhénia hua e instrumenteve financiare nga njéra palé njé pale tjetér, sipas njé
norme té pércaktuar interesi dhe sipas njé afati kohor té pércaktuar.

28. “Indeks” éshté ¢do shifér:

a) gé publikohet ose qé i béhet e ditur publikut;

b) gé pércaktohet rregullisht:

I. plotésisht ose pjesérisht duke pérdorur njé formulé ose njé metodé tjetér llogaritjeje ose
duke pérdorur njé metodologji vlerésimi; dhe

ii. gé pércaktohet né bazé té vlerés sé njé ose mé shumé aktiveve pérbérése ose gmimeve,
pérfshiré ¢cmimet e vlerésuara péraférsisht, normat e interesit faktik ose té vlerésuara
péraférsisht, kuotimet indikative ose té ekzekutueshme, ose vlerat apo analizat e tjera dhe qé
pérdoret nga sipérmarrja e investimeve kolektive ose nénfondi, si matje e performancés sé
sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose me géllim ndjekjen e kthimit nga investimi té kétij
indeksi ose pércaktimin e shpérndarjes sé aktiveve té njé portofoli.

29. “Instrumente financiare” jané instrumentet financiare té pércaktuara sipas legjislacionit
né fuqi pér tregjet e kapitalit.

30. “Instrument financiar i listuar” &shté ¢do instrument financiar i listuar né cilindo
segment tregu té bursés.

31. “Instrument i tregut t€ parasé” éshté ai titull borxhi, i cili i jep pronarit té drejtén e
pakushtézuar pér té marré njé shumé té pércaktuar fikse parash né njé daté té pércaktuar dhe
gé emetohet me vleré té skontuar né varési té normés sé interesit dhe kohés sé mbetur deri né
afatin e shlyerjes. Kétu pérfshihen edhe bonot e thesarit, déftesat tregtare dhe financiare,
déftesat e garantuara nga bankat dhe certifikatat e negociueshme té depozités me afat fillestar
shlyerjeje, jo mé shumé se njé vit, si edhe letra afatshkurtra té emetuara nga njé njési e
organizuar pér emetimin e letrave afatshkurtra.

32. “Instrument i tregut té parasé 1 SIK” €shté njé instrument i tregtueshém né tregun e
parasé gé pérmbush kérkesat e autoritetit, lidhur me likuiditetin dhe vlera e té cilit mund té
pércaktohet me saktési né ¢do kohé.

33. “Interes 1 mbartur”, lidhur me fondin e investimeve alternative, éshté pjesa e fitimit té
fondit té investimeve alternative gé i llogaritet shogérisé administruese té fondit té investimeve
alternative si kompensim pér administrimin e fondit té investimeve alternative dhe qé
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pérjashton ¢do ndarje fitimi té fondit té investimeve alternative, gé i takon shogérisé
administruese té kétij fondi, né formé fitimi ose ¢do investim té kryer nga administratori i fondit
té investimit alternativ né fond.

34. “Kapital fillestar” éshté kapitali i shlyer, i nénshkruar nga aksionarét ose pronarét, por
gé nuk pérfshin aksionet kumulative preferenciale.

35. “Klient” éshté ¢do person fizik ose juridik, té cilit firma e investimeve i ofron shérbime
investimi dhe/ose shérbime mbéshtetése dhe pérfshin dy lloj klientésh, si mé poshté:

35.1. “Klient profesionist” éshté Klienti gé pérmbush kriteret e méposhtme:

a) Subjektet, té cilat licencohen ose njihen pér té ushtruar veprimtari né tregjet financiare:

i. bankat dhe degét e bankave té huaja;

ii. firmat e investimeve;

iii. institucione té tjera financiare té licencuara apo té njohura;

Iv. shogérité e sigurimeve;

v. sipérmarrijet e investimeve kolektive dhe shogérité administruese té kétyre sipérmarrjeve;

vi. fondet e pensionit vullnetar dhe shogérité administruese té kétyre fondeve;

vii. tregtuesit e mallrave bazé né formén e instrumenteve financiare dhe té derivativéve té
mallrave bazé;

viii. firmat vendore gé ofrojné shérbime té investimeve;

IX. investitoré té tjeré institucionalé.

b) Ndérmarrje té médha gé pérmbushin té paktén dy nga kriteret e méposhtme:

I. shuma totale e aktiveve né bilanc éshté té paktén 2,6 miliardé leké;

ii. xhiroja neto éshté té paktén 5,2 miliardé leké; ose

iii. kapitalet e veta jané té paktén 260 milioné leké.

c) Njésité e geverisjes gendrore dhe rajonale, organet publike gé administrojné borxhin
publik, bankat gendrore, institucionet ndérkombétare, si Banka Botérore, Fondi Monetar
Ndérkombétar, Banka Qendrore Europiane, Banka Europiane e Investimeve dhe organizata té
tjera té ngjashme ndérkombétare.

¢) Investitoré té tjeré institucionalé, veprimtaria kryesore e té ciléve éshté investimi né
instrumente financiare, pérfshiré subjektet e dedikuara né titullzimin e aktiveve ose
transaksioneve té tjera financiare.

35.2. “Klient individ” &shté ¢do klient gé nuk éshté klient profesionist.

35.3 “Klient i kualifikuar” éshté ¢do person, juridik ose fizik, gqé kategorizohet si klient
joprofesionist, por gé, me kérkesé té tij, trajtohet si klient profesionist, kur pérmbush té paktén
dy prej kritereve té méposhtme:

i. klienti ka kryer transaksione né madhési té konsiderueshme né tregun pérkatés, me njé
frekuencé mesatare prej 10 operacionesh pér tremujor pérgjaté katér tremujoréve té
méparshém;

ii. madhésia e portofolit té instrumenteve financiare té klientit, pérfshiré depozitat né para
dhe instrumentet financiare tejkalon 65 milioné leké;

iii. klienti punon ose ka punuar né sektorin financiar pér té paktén njé vit né njé pozicion
profesional, i cili kérkon njohuri té transaksioneve ose shérbimeve té parashikuara.

Pér kualifikimin si klient i kualifikuar ndiget procedura e méposhtme:

a) klienti duhet t’i deklarojé me shkrim shoqérisé se déshiron té trajtohet si klient
profesionist né pérgjithési ose né lidhje me njé shérbim apo transaksion té caktuar, ose me njé
lloj transaksioni ose produkti;

b) shogéria duhet t’i japé klientit njé paralajmérim té garté me shkrim lidhur me mbrojtjen
dhe té drejtat e kompensimit té investitorit gé klienti mund té humbasé si rrjedhojé e cilésimit
si klient i kualifikuar;

c) klienti duhet té deklarojé me shkrim né njé dokument té vecanté nga kontrata se éshté né
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dijeni té pasojave té humbjes sé mbrojtjes gé i ofrohet klientéve joprofesionisté.

36. “Komisioni i daljes” éshté komisioni gé nénshkruesi i paguan subjektit operator té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive né momentin e shlyerjes sé pjesémarrjes né sipérmarrje.

37. “Komisioni i hyrjes” éshté komisioni qé nénshkruesi i paguan subjektit operator té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive, né momentin e nénshkrimit té pjesémarrjes né
sipérmarrje.

38. “Komisioni vjetor i administrimit” &shté tarifa periodike qé i paguhet shoqgérisé
administruese té sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose njé nénfondi, e pérllogaritur né bazé
té njé pérqindjeje vjetore, sipas vlerés sé pasurisé sé ¢do sipérmarrjeje ose nénfondi.

39. “Kontrolli” éshté marrédhénia ndérmjet subjektit mémé dhe subjektit té kontrolluar, ose
njé marrédhénie e ngjashme ndérmjet cdo personi fizik ose juridik, si dhe ¢do subjekt apo
subjekti té kontrolluar nga njé subjekt i kontrolluar gé konsiderohet gjithashtu si subjekt i
kontrolluar i subjektit mémé.

40. “Kujdestari” éshté ruajtja dhe administrimi i instrumenteve financiare pér llogari té
klientéve.

41. “Kuoté&” éshté ¢do pjesémarrje e barabarté pérpjesétimore, gé rezulton pas pjesétimit té
interesave pérfitues né aktivet, objekt i sipérmarrjes sé investimeve kolektive té fondit té
investimeve.

42. “Kuoté né t& ardhura” &shté kuota né njé sipérmarrje me pjesémarrje té hapur té
investimeve ose né njé sipérmarrje me intervale, e cila shpérndan periodikisht té ardhura dhe
nuk i krediton kéto té ardhura drejt kapitalit.

43. “Leva financiare”, lidhur me sipérmarrjen e investimeve kolektive, éshté ¢cdo metodé
népérmjet sé cilés shogéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive e rrit
ekspozimin e sipérmarrjes, népérmjet huamarrjes, népérmjet derivativéve ose népérmjet
ményrave té tjera.

44, “Lidhje pronésie” éshté marrédhénia ku dy apo mé shumé persona fiziké ose juridiké
jané té lidhur pérmes:

a) pjesémarrjes né formén e pronésisé, drejtpérsédrejti ose népérmjet kontrollit té 20 % ose
mé shumeé té té drejtave té votés apo té kapitalit té subjektit;

b) kontrollit, sipas pikés 39 té kétij neni;

c) njé lidhjeje té pérhershme té té gjitha paléve me té njéjtin person, népérmjet njé
marrédhénieje kontrolli.

45. “Ligji i AMF-s&” éshté legjislacioni né fuqi gé rregullon fushén e veprimtarisé sé
Autoritetit té Mbikéqgyrjes Financiare.

46. “Likuidues” éshté personi i eméruar pér té mbyllur veprimtarité e sipérmarrjes sé
investimeve kolektive, shogérisé administruese té fondeve ose té depozitarit.

47. “Llogaria e shpérndarjes” éshté llogaria né té cilén transferohet té ardhurat nga pasuria
e sipérmarrjes sé investimeve kolektive né fund té cdo periudhe vjetore kontabél.

48. “Marketimi” éshté ofrimi ose hedhja né treg né ményré té drejtpérdrejté ose té térthorté
nga shogéria administruese té pjesémarrjes, té zotéruar nga sipérmarrja e investimeve kolektive
té administruar nga kjo shogéri administruese.

49. “Marrje né administrim” éshté procesi i vénies sé personit juridik té licencuar né zbatim
té kétij ligji, né administrim dhe né kontroll té njé administratori té pérzgjedhur dhe té eméruar
nga autoriteti né rastet e parashikuara né nenin 178 té kétij ligji.

50. “Mbajtés kuotash” éshté ¢do person, i cili zotéron kuota ose aksione ose investon kapital
né sipérmarrjen e investimeve kolektive, i cili si rrjedhojé pérfiton njé pjesé pérpjesétimore té
pasurisé sé sipérmarrjes.

51. “Mjet i géndrueshém komunikimi” €shté€ ¢do instrument, i cili i mundéson marrésit té
ruajé informacionin drejtuar personalisht atij, né ményré qé té shihet dhe té pérdoret pér njé
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periudhé kohore té mjaftueshme pér géllimet e informacionit dhe gé mundéson kopjimin e
pandryshuar té informacionit té ruajtur.

52. “Nénfondi” éshté nénndarja e investimeve, e cila éshté pjesé mé vete e pasurisé sé
sipérmarrjes ombrellé dhe gé bashkohet, administrohet dhe kontabilizohet ve¢cmas dhe pasuria
e té cilit éshté, né kuptim té pérfitimit, né pronési té pjesémarrésve té kétij nénfondi.

53. “Njésia akumuluese ose kuota akumuluese” éshté njésia ose kuota né njé sipérmarrje té
investimeve kolektive, e cila akumulon té ardhurat népérmjet kreditimit periodik né kapital, né
ndryshim nga shpérndarja.

54. “Oferta publike e instrumenteve financiare” &shté komunikimi né ¢farédolloj forme dhe
me ¢farédolloj mjeti i informacionit té mjaftueshém pér kushtet e ofertés dhe pér instrumentet
financiare gé ofrohen, né ményré gé investitori té¢ vendosé pér blerjen apo nénshkrimin e
instrumenteve financiare. Ky pérkufizim vlen edhe pér hedhjen né treg té instrumenteve
financiare népérmjet ndérmjetésve financiaré.

55. “Té ardhurat nga pasuria” jané interesat, dividendét, té ardhurat dhe giraja nga pasurité
e paluajtshme qgé subjekti operator, né konsultim me audituesin, i konsideron si té ardhura té
arkétuara ose té arkétueshme pér llogarité dhe lidhur me pasurité e sipérmarrjes sé investimeve
kolektive, por gé nuk pérfshin shumat gé pér momentin jané pjesé kreditore e llogarisé sé
shpérndarjes pas pérfundimit té periudhés vjetore té raportimit.

56. “Pasuri kapitale” jané pasurité e sipérmarrjes, me pérjashtim té pasurive né té ardhura
dhe té ¢cdo shume gé pér momentin éshté pjesé kreditore e llogarisé sé shpérndarjes.

57. “Pasuri e paluajtshme” éshté toka, troje dhe ¢do ndértim apo punim me natyré té
pérhershme gé ndodhen né to dhe gjithcka gé éshté pjesé integrale e tyre.

58. “Pasuri e sipérmarrjes” &shté pasuria - objekt e sipérmarrjes sé investimeve kolektive e
krijuar prej saj. Pra, me fjalé té tjera, éshté pasuria kapitale dhe té ardhurat nga pasuria.

59. “Pengu” &shté kolaterali i pérdorur pér té garantuar njé hua a kredi.

60. “Persona ky¢” jané persona fiziké, té cilét, sipas dispozitave té legjislacionit ose té
dokumenteve té themelimit, pérfagésojné subjektin ose depozitarin, ose té cilét pércaktojné né
ményré efektive politikén e subjektit ose té depozitarit, pérfshiré edhe anétarét e késhillit
mbikéqyrés apo té késhillit t& administrimit té kétij subjekti.

61. “Personel ky¢” jané personat fiziké né poste té larta, té cilét jané pérgjegjés pér
funksionet kyc té operatorit ose té depozitarit té sipérmarrjes sé investimeve kolektive
pérfshiré, ndér té tjera, né rastin e subjektit operator, drejtorin e administrimit té investimeve,
drejtorin e marketingut, drejtorin e burimeve njerézore, drejtorin e auditimit té brendshém,
drejtorin e administrimit té riskut dhe drejtorin e pérputhshmérisé dhe, né rastin e depozitarit,
drejtorin e shérbimeve té depozitarit, drejtorin e auditimit té brendshém, drejtorin e
administrimit té riskut dhe drejtorin e pérputhshmérisé.

62. “Personi fizik i lidhur” &shté personi kyc¢ i sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose i
subjektit té lidhur té késaj sipérmarrjeje, si mé poshté:

a) bashkéshorti/bashkéshortja, prindérit, véllezérit ose motrat e bashkéshortit
/bashkéshortes;

b) fémijét, prindérit, véllezérit, motrat, fémijét e fémijéve ose bashkéshorti/bashkéshortja e
personave té mésipérm;

c) njé i aférm me lidhje farefisnore té drejtpérdrejté vertikale ose horizontale té shkallés sé
dyté me kété person;

¢) birésuesi dhe i birésuari, i aférmi i shkallés sé paré i bashkéshortit/bashkéshortes;

d) anétari i késhillit t¢ administrimit té ¢cdo shogérie tregtare, né té cilén sipérmarrja ka njé
interes prej mé shumé se 20 %; dhe

dh) cdo i aférm tjetér i personit kyg, i cili banon né té njéjtén familje me kété person prej té
paktén njé viti nga data e transaksionit personal.
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63. “Person i njohur” éshté personi juridik ose fizik, i cili ka marré licencé nga njé autoritet
i huaj rregullator gé njihet nga autoriteti si i barasvlershém me licencén gé léshon veté
autoriteti.

64. “Pjesémarrés” &shté ¢do person gé zotéron kuota ose aksione ose ¢do formé tjetér
pjesémarrjeje apo té drejte ose interesi né sipérmarrjen e investimeve kolektive si rezultat i
investimit né kapital té sipérmarrjes sé investimeve kolektive.

65. “Pjes€émarrja” pérfshin, rast pas rasti, aksionin, kuotén apo ¢do instrument tjetér apo
interes tjetér gé jep té drejta proporcionale mbi pasuriné e sipérmarrjes sé investimeve
kolektive, si dhe té ardhurat dhe kthimet e kapitalit, té fituara népérmjet pasurisé sé sipérmarrjes
sé investimeve kapitale.

66. “Pjes€émarrja influencuese” &shté zotérimi i drejtpérdrejté ose i térthorté i 10 % ose mé
shumeé i kapitalit ose té drejtave té votés ose zotérimi i pjesémarrjes, e cila mundéson ushtrimin
e influencés sé konsiderueshme lidhur me administrimin e njé shoqgérie administruese té
fondeve, depozitarin ose administruesin e fondeve té investimeve alternative ose depozitarin e
fondeve té investimeve alternative né té cilén ekziston kjo pjesémarrje.

67. “Piké vlerésimi” éshté momenti i dités né periudha té rregullta specifike té pércaktuara
né prospektin SIK, gjaté té cilit béhet llogaritja e vlerés neto té aktiveve dhe pjesémarrjes sé
sipérmarrjes (ose nénfondit) dhe té ¢cmimeve pér tregtimin e pjesémarrjeve né rastin e
sipérmarrjeve me pjesémarrje té hapur dhe me intervale té sipérmarrjes (ose nénfondit).

68. “Prospekti SIK” &shté dokumenti i shkruar, ku pércaktohen kushtet e ofertés té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive.

69. “Raporte dhe pasqyra financiare té ndérmjetme” jané raportet pér veprimtaring,
performancén financiare dhe gjendjen financiare té sipérmarrjes sé investimeve kolektive, pér
gjashtémujorin e paré té vitit kontabél.

70. “Raporte dhe pasqyra financiare vjetore” jané raportet pér veprimtaring, performancén
financiare dhe gjendjen financiare té sipérmarrjes sé investimeve kolektive, gjaté vitit kontabél,
pérfshiré edhe raportin e audituesit.

71. “Sipérmarrje furnizuese e investimeve kolektive” éshté sipérmarrja me pjesémarrje té
hapur e investimeve kolektive ose nénfondi i saj gé investon jo mé pak se 85 % té aktiveve té
veta né pjesémarrje, né njé tjetér sipérmarrje me pjesémarrje té hapur té investimeve kolektive
ose nénfondi (“sipérmarrja kryesore e investimeve kolektive ose nénfondi kryesor™).

72. “Sipérmarrje e huaj e investimeve kolektive” €shté sipérmarrja e investimeve kolektive,
sipas legjislacionit té njé vendi tjetér té ndryshém nga Republika e Shqipérisé.

73. “Sipérmarrja e investimeve kolektive (SIK)” éshté ¢do formé organizimi lidhur me
cdolloj pasurie, pérfshiré monetare, géllimi i sé cilés éshté mundésimi i personave gé marrin
pjesé né két€ formé organizimi (“pjes€émarrésit”), t&€ béhen pronaré té pasuris€ ose té€ nj€ pjese
té saj, té pérfitojné fitime ose té ardhura gé rrjedhin nga marrja, mbajtja, administrimi ose shitja
e pasurive ose shumave té paguara nga kéto fitime ose té ardhura dhe gé ka karakteristikat e
méposhtme:

a) forma e organizimit pérmbush pércaktimet e méposhtme:

i. pjesémarrésit nuk kané kontroll t& pérditshém mbi administrimin e pasurive né fjalé,
pavarésisht nése kané€ apo jo té drejtén pér t’u konsultuar apo pér t&€ dhéné udhézime; dhe

ii. forma e organizimit ka njérén ose té dyja karakteristikat e pércaktuara mé poshté:

- kontributet e pjesémarrésve dhe fitimet ose té ardhurat nga té cilat béhen pagesat mbahen
bashké; dhe

- pasuria né fjalé administrohet si e téré nga ana e subjektit operator, ose pér llogari té tij,
té sipérmarrjes sé investimeve kolektive;

iii. pasuria i pérket dhe administrohet nga ana e ose né emér té njé shogérie ose investitoréve
né njé bashkim kontraktor ose né njé subjekt apo formé organizimi tjetér qé ka pér géllim
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investimin e fondeve té veta, me synim shpérndarjen e riskut té investimit dhe pérfitimit
anétaréve té saj si rezultat i administrimit té kétyre fondeve nga ana e ose né emér té késaj
shogérie, trusti, subjekti apo shogérie administrimi;

b) nése forma e organizimit parashikon njé bashkim si ai i pércaktuar né shkronjén “a”,
nénndarja “ii”, té késaj pike né lidhje me pjesé té vecanta té pasurisé, dhe secila prej kétyre
pjeséve mbahet né njé portofol, & mbahet vegmas nga aktivet e tjera té sipérmarrjes né librat
e sipérmarrjes (“nénndarja e investimeve” ose “nénfondi”), atéheré organizimi konsiderohet,
gjithsesi, si sipérmarrje e investimeve kolektive, e cila konsiderohet si sipérmarrje ombrellé,
me kusht g€ pjesémarrésit t€ kené t& drejté t’i shkémbejné t€ drejtat nga njéra pjesé né tjetrén;

C) nése secila pjesé e pasurive té sipérmarrjes mbahet vegcmas né librat e sipérmarrjes
ombrellé dhe éshté nénfond atéheré:

i. pasuria objekt i nénfondit éshté né pronési té pjesémarrésve té kétij nénfondi dhe nuk
pérdoret pér té shlyer detyrimet e pjesémarrésve té njé nénfondi tjetér;

ii. cdo detyrim i pjesémarrésve té nénfondit, i cili lind nga marrja, administrimi ose shitja e
pasurive, objekt i nénfondit, shlyhet vetém me kéto pasuri;

iii. pjesémarrési i sipérmarrjes ombrellé nuk mban pérgjegjési pér detyrimet gé lindin nga
marrja, administrimi ose shitja e pasurive objekt i njé nénfondi, né té cilin pjesémarrési ka
pjesémarrje pértej shumés qé, né afatin e shlyerjes sé borxhit, éshté e barabarté me vlerén né
até moment té pjesémarrjeve té pjesémarrésit né nénfondin né fjalé.

74. “Sipérmarrje me intervale” éshté sipérmarrja, e cila né bazé t€ dokumentit themelues
shlyen pjesémarrjet, sipas njé ¢mimi té lidhur me vlerén neto té aktiveve pér pjesémarrje té
sipérmarrjes té pércaktuar, né pérputhje me kété ligj sipas njé baze periodike té rregullt por jo
mé pak se dy heré né vit.

75. “Sipérmarrje kryesore” &shté sipérmarrja e investimeve kolektive me pjesémarrje té
hapur ose nénfondi i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me pjesémarrje té hapur, e cila ka
té paktén njé sipérmarrje furnizuese ndér pjesémarrésit e saj dhe e cila veté nuk éshté
sipérmarrje furnizuese dhe nuk zotéron pjesémarrje né njé sipérmarrje furnizuese.

76. “Sipérmarrje e investimeve kolektive me oferté publike” éshté sipérmarrja e
investimeve kolektive e krijuar sipas kétij ligji dhe e licencuar nga autoriteti pér té kryer
veprimtari né Republikén e Shqipérisé, e cila nuk éshté sipérmarrje pér investime kolektive né
tituj té transferueshém. Investimet dhe huamarrja e késaj sipérmarrjeje éshté né pérputhje me
kreun VI, seksionet 1, 2 dhe 4 té kétij ligji.

77. “Sipérmarrje e investimeve kolektive me oferté publike né tituj té transferueshém
(SIKTT)” éshté sipérmarrja e investimeve kolektive e krijuar sipas kétij ligji dhe e licencuar
nga autoriteti pér té kryer veprimtari né Republikén e Shqipérisé, investimet e sé cilés jané né
pérputhje me kérkesat e parashikuara me rregullore nga autoriteti, né bazé té kreut V11, seksioni
3, té kétij ligji.

78. “Sipérmarrje pér investime kolektive né tituj té transferueshém” &shté sipérmarrja e
investimeve kolektive, investimet dhe kufizimet né huamarrje té sé cilés jané né pérputhje me
kérkesat e kreut VI, seksioni 3, té kétij ligji.

79. “Sipérmarrje ombrellé” éshté sipérmarrja e investimeve kolektive me pjesémarrje té
hapur ose me intervale e cila, né varési té kushteve té miratuara nga autoriteti ose nga njé
autoritet i huaj ndahet né njé numér nénfondesh ku pjesémarrésit mund t’i shkémbejné té drejtat
e nénfondeve dhe ku “nénfondi” krijohet né pérputhje me ké&té ligj.

80. “Sipérmarrje me pjesémarrje t€ mbyllur” éshté sipérmarrje me numér fiks aksionesh
ose kuotash t€ emetuara, e cila nuk ka asnjé detyrim pér t’i shlyer kéto aksione ose kuota.

81. “Sipérmarrje me pjesémarrije té hapur” éshté sipérmarrja, e cila, né bazé té dokumentit
themelues, shlyen pjesémarrjet ¢do dité pune, sipas njé ¢cmimi té llogaritur né bazé té vlerés
neto té aktiveve pér pjesémarrje té sipérmarrjes, té pércaktuar né pérputhje me kété ligj.
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82. “Sip€rmarrje e investimeve kolektive né tregun e paras€” &sht€ sipérmarrja e
investimeve kolektive me pjesémarrje té hapur, objektivi parésor i sé cilés éshté ruajtja e vlerés
neto té aktiveve té sipérmarrjes, ose me vleré nominale konstante (pasi zbriten fitimet), ose me
vlerén e kapitalit fillestar t€ pjesémarrésve plus fitimet. Kjo sipérmarrje shet dhe shlyen
pjesémarrjet e saj ¢do dité pune.

83. “Sipérmarrje e vecanté e investimeve kolektive” (“sipérmarrje e vecanté”) éshté
sipérmarrja e investimeve kolektive qé nuk éshté sipérmarrje ombrellé ose nénfond.

84. “Subjekt i lidhur”, lidhur me sipérmarrjen e investimeve kolektive me oferté publike,
jané personat juridiké t& méposhtém:

a) shogéria mémeé e shoqérisé administruese;

b) shogéria e kontrolluar e shogérisé mémé té shoqgérisé administruese;

c) shogéria administruese e sipérmarrjes;

¢) té deleguarit e shogérisé administruese;

d) depozitari i sipérmarrjes;

dh) té deleguarit e depozitarit;

e) audituesi i jashtém i sipérmarrjes;

€) késhilltari juridik i sipérmarrjes;

f) cdo broker gé kryen transaksione né emér té sipérmarrjes;

g) cdo banké investimi ose subjekt tjetér gé vepron si nénshkrues i emetimit té aksioneve
ose kuotave té sipérmarrjes sé investimeve kolektive;

gj) cdo agjent, agjent i lidhur ose distributor i eméruar sipas nenit 102 té kétij ligji;

h) lidhur me shogériné e investimeve, ¢do shoqéri tregtare, késhilli i administrimit té sé
cilés pérfshin njé anétar té késhillit t¢ administrimit té shogérisé sé investimeve;

i) né lidhje me shogériné e investimeve, ¢cdo person i cili ka lidhje pronésie me njé anétar
té késhillit té administrimit té shoqgérisé sé investimeve ose ¢cdo person fizik i lidhur me njé
anétar té késhillit té administrimit té shogérisé sé investimeve.

Kur personi juridik éshté pércaktuar si subjekt i lidhur, pérkufizimi i subjektit t& lidhur
pérfshin edhe personat me lidhje pronésie ose lidhje té ngushté me subjektin e lidhur ose
personat fiziké té lidhur, sipas pérkufizimeve té kétij ligji.

85. “Subjekti operator i sipérmarrjes sé investimeve kolektive”, personi juridik i cili ka
pérgjegjésiné e pérgjithshme té administrimit dhe funksionimit té sipérmarrjes sé investimeve
kolektive, ku mund té pérfshihen késhillimi mbi investimet dhe shérbimet operative.

86. “Shlyerje fizike” &shté dorézimi aktual i mallit, i ndryshém nga shlyerja né para.

87. “Shogéri administruese” éshté subjekti i themeluar, veprimtaria tregtare e té cilit éshté
administrimi i sipérmarrjeve té investimeve kolektive, pérfshiré sipérmarrjet pér investimin
kolektiv né tituj té transferueshém, i licencuar né zbatim té kétij ligji ose té njé ligji té
barasvlershém té huaj né fuqi.

88. “Shoqéria administruese e fondeve” éshté personi juridik i licencuar pér té kryer
veprimtarité e administrimit té sipérmarrjeve té investimeve kolektive, té parashikuara né kété
ligj.

89. “Shogqéria administruese e fondit té investimeve alternative (SHAFIA)” €shté personi
juridik i licencuar nga autoriteti, veprimtaria e té cilit éshté administrimi i njé ose mé shumé
fondeve té investimeve alternative dhe i cili, krahas késaj, mund té marré pérsipér funksionet
e administrimit dhe té marketimit té fondeve té investimeve alternative, si¢ pércaktohet né kété
ligj.

90. “Shoqgéri investimi” &shté sipérmarrja e investimeve kolektive e themeluar si shogéri
aksionare, sipas parashikimeve té legjislacionit né fuqi pér tregtarét dhe shogérité tregtare,
objekti parésor i sé cilés éshté investimi i diversifikuar i pasurisé né pasuri té paluajtshme dhe
té luajtshme té ¢do lloji.
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91. “Shoqgéria e investimeve me pjesémarrje t&€ mbyllur” €shté shogéria e investimeve gé ka
njé numér fiks aksionesh apo kuotash né emetim, e cila éshté sipérmarrje investimesh
kolektive.

92. “Shogéri ¢ listuar” éshté shogéria gé regjistron titujt e saj né cilindo segment tregu té
njé burse dhe pérfshin:

a) cdo shoqgéri gé ka instrumentet e saj financiare té listuara né njé bursé té licencuar me
oferté publike; dhe

b) cdo shogéri tregtare qé nuk éshté e regjistruar né Republikén e Shqipérisé, por gé éshté
pranuar né listén zyrtare té njé burse.

93. “Shogéria mémé” ka kuptimin e pércaktuar né legjislacionin né fuqi pér tregtarét dhe
shoqérité tregtare.

94, “Tityj t€ transferueshém” jané:

a) aksione né shogéri tregtare dhe tituj té tjeré té barasvlershém me aksionet né shogériné
tregtare (aksionet);

b) obligacione dhe forma té tjera té borxhit né tituj (tituj té borxhit);

c) ¢do formé tjetér titujsh me vleré t€ negociueshme, té cilat mund té blihen népérmjet
nénshkrimit ose kémbimit.

Titulli nuk éshté i transferueshém nése titulli i pronésisé nuk mund t’i kalohet dikujt tjetér
ose mund t’i kalohet njé tjetri vetém me pélgimin e palés sé treté.

95. “Treg i rregulluar” &shté sistemi shumépalésh qé shfrytézohet dhe/ose administrohet
nga njé subjekt operator tregu, i cili bashkon ose ndihmon né bashkimin e interesave té shumté
té shitblerjes gé kané té tretét pér instrumente financiare, né pérputhje me rregulloret e
detyrueshme té tij. Instrumentet financiare pranohen pér tregtim sipas rregulloreve dhe/ose
sistemeve té tregut té rregulluar dhe ai licencohet, regjistrohet ose njihet nga autoriteti. Ky
pérkufizim pérfshin gjithashtu tregjet mbi banak, ku titujt jané emetuar dhe garantuar nga
Qeveria gendrore e Republikés sé Shqipérisé, me kusht gé shitja té njihet dhe té rregullohet
nga autoriteti, si dhe té jeté e hapur ndaj publikut.

96. “Vend anétar” éshté vendi gé éshté shtet anétar i Bashkimit Europian ose vendi anétar
i zonés ekonomike europiane.

97. “Vend i huaj” éshté ¢do vend i ndryshém nga Republika e Shqipérisé.

98. “Vendi i origjin€s” Eshté:

a) né rastin e shogérisé administruese ose administruesit té investimeve alternative ose
depozitarit té sipérmarrjeve té investimeve kolektive, vendi né té cilin ndodhet selia e
regjistruar ose nése subjekti, sipas legjislacionit té tij kombétar nuk ka seli té regjistruar, vendi
né té cilin ndodhet selia e tij gendrore;

b) né rastin e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike, vendi né té cilin
licencohet kjo sipérmarrje;

c) né rastin e fondit alternativ té investimeve, vendi né té cilin licencohet ose regjistrohet
ky fond sipas legjislacionit t& zbatueshém kombétar, ose né rastin e disa licencave apo
regjistrimeve, vendi né té cilin ky fond licencohet ose regjistrohet pér heré té paré; ose nése
fondi alternativ i investimeve nuk licencohet apo regjistrohet né asnjé vend, vendi né té cilin
ky fond ka seliné e regjistruar dhe/ose seliné gendrore.

99. “Vendi prités” €shté:

a) né lidhje me shogériné administruese té sipérmarrjeve té investimeve kolektive, vendi qé
nuk éshté vendi i origjinés né territorin e té cilit shogéria administruese ka njé degé ose
administron sipérmarrje té investimeve kolektive ose ofron shérbime apo marketon sipérmarrje
té investimeve kolektive;

b) né lidhje me sipérmarrjen e investimeve kolektive, vendi qé nuk éshté vendi i origjinés,
né té cilin marketohen pjesémarrjet e késaj sipérmarrjeje;
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c) né lidhje me shogériné administruese té fondeve té investimeve alternative ose
administruesin e fondeve té investimeve alternative, vendi gé nuk éshté vendi i origjinés, né té
cilin shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative ose administruesi i fondeve
té investimeve alternative administron fonde té investimeve alternative ose marketon
pjesémarrje té fondeve té investimeve alternative.

100. “Veprimtari promocionale” éshté komunikimi lidhur me ofertén e instrumenteve
financiare, qé i béhet i ditur publikut ose komunikimi lidhur me pranimin pér tregtim né njé
treg té rregulluar, me synim promovimin vecanérisht té nénshkrimit ose blerjes sé mundshme
té instrumenteve financiare.

101. “Vlera neto e aktiveve” éshté vlera e agreguar e aktiveve té sipérmarrjes sé investimeve
kolektive (ose e nénfondit) pas zbritjes sé shumés totale té detyrimeve té sipérmarrjes sé
investimeve kolektive (ose nénfondit) né momentin e llogaritjes.

102. “Vlera neto e aktiveve pér kuoté” &shté vlera neto e aktiveve té sipérmarrjes sé
investimeve kolektive (ose té nénfondit) e pjesétuar me numrin e kuotave né emetim né castin
e llogaritjes sé vlerés neto té aktiveve.

103. “Vlerésimi” &shté procesi i pércaktimit té vlerés aktuale té fondit.

I1. Titujt dhe krerét né kété ligj jané pérdorur vetém pér orientim e referim dhe nuk kané
pér qéllim té kushtézojné ose té kufizojné interpretimin e pércaktimeve dhe té dispozitave té
kétij ligji.

I11. Né kété ligj, fjalét né njéjés mund té interpretohen né shumés dhe anasjelltas, kurdoheré
gé njé gjé e tillé éshté e domosdoshme nga pérmbajtja e dispozités.

IV. Termat né gjininé mashkullore nénkuptojné dhe ato né gjininé femérore dhe anasjelltas.

Neni 3

Sipérmarrijet e investimeve kolektive té themeluara
né Republikén e Shqipérisé

1. Sipérmarrja e investimeve kolektive, e themeluar né Republikén e Shqipérisé krijohet si:

a) fond investimesh; ose

b) shogéri aksionare, né bazé té legjislacionit né fugi pér tregtarét dhe shoqgérité tregtare
(“shoqéri investimi”); ose

c) shogéri komandite, né bazé té legjislacionit né fuqi pér tregtarét dhe shogérité tregtare
(“shogéri komandite e sipérmarrjes sé€ investimeve kolektive”).

2. Fondi i investimeve i themeluar né Republikén e Shqipérisé krijohet si:

a) sipérmarrje me pjesémarrje té hapur;

b) sipérmarrje me intervale; ose

c) sipérmarrje me pjesémarrje té mbyllur.

3. Fondi i investimeve me pjesémarrje té hapur me oferté publike i themeluar né Republikén
e Shqipérisé, sipas shkronjés “a”, t& pikés 2, té kétij neni, éshté:

a) sipérmarrje investimesh kolektive me oferté publike; ose

b) sipérmarrje e investimeve kolektive me oferté publike né tituj té transferueshém.

4. Sipérmarrja e investimeve kolektive e themeluar né Republikén e Shqipérisé gé éshté
sipérmarrje me pjesémarrje té hapur, sipas shkronjés “a”, té pikés 2, té kétij neni, ose
sipérmarrje me intervale, sipas shkronjés “b”, t€ pikés 2 té kétij neni, é&shté edhe:

a) sipérmarrja e veganté; ose

b) sipérmarrja ombrellé.

5. Sipérmarrja e investimeve kolektive gé éshté sipérmarrje e vegcanté me pjesémarrje té
hapur, sipas shkronjés “a”, t€ pikés 4, té kétij neni, éshté:
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a) sipérmarrje kryesore; ose

b) sipérmarrje furnizuese.

6. Nénfondi i sipérmarrjes ombrellé gé éshté sipérmarrje me pjesémarrje té hapur, sipas
shkronjés “a”, té pikés 2, té kétij neni, éshté:

a) nénfond kryesor; ose

b) nénfond furnizues.

7. Sipérmarrja e investimeve kolektive e themeluar né Republikén e Shqipérisé sipas
ményrés sé organizimit éshté:

a) sipérmarrje investimesh kolektive me oferté publike e administruar nga njé shoqgéri
administruese; ose

b) fond investimesh alternative i administruar nga njé shogéri administruese e fondeve té
investimeve alternative.

8. Shoqgéria administruese e fondit té investimeve ose nénfondit té fondit té investimeve
vepron né emér té pjesémarrésve té fondit ose nénfondit né ¢do proces gjyqgésor né lidhje me
kontratat e miratuara dhe ekzekuton ¢do vendim gjygésor.

9. Pér géllime té kétij ligji, nénfondi konsiderohet si sipérmarrje e vecanté dhe dispozitat e
kreut V11, té kétij ligji, zbatohen pérkatésisht. Autoriteti i ushtron kompetencat e tij né kété rast
sikur nénfondi té ishte sipérmarrje e vecanté.

10. Sipérmarrja e investimeve kolektive nuk ofron garanci apo siguri té ¢farédo lloji lidhur
me ecuriné e té ardhurave apo té kapitalit.

11. Pronésia e aktiveve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose nénfondeve u takon
mbajtésve té pjesémarrjeve né kété sipérmarrje ose nénfond dhe jo shogérisé administruese té
sipérmarrjes, depozitarit apo depozitarit t& fondeve té investimeve alternative té sipérmarrjes
ose nénfondit pérvec detyrimit gé sipérmarrja ose nénfondi ka kundrejt kétyre subjekteve.

Neni 4
Pérjashtime

1. Nuk quhen sipérmarrje investimesh kolektive subjektet, veprimtarité ose strukturat e
méposhtme té organizimit:

a) veprimtaria gé kryhet nga njé person, e cila nuk éshté veprimtari tregtare;

b) struktura organizimi, ku secili pjesémarrés kryen veprimtari tregtare qé nuk ka lidhje me
tregtimin, organizimin e tregtimeve, administrimin ose késhillimin pér titujt ose investimet dhe
béhet pjesé e organizimit pér géllime tregtare qé lidhen me kété veprimtari tregtare;

c) struktura organizimi, ku secili pjesémarrés éshté shoggéri tregtare e té njéjtit grup ku bén
pjesé shogéria administruese e sipérmarrjes;

¢) shogérité holding;

d) strukturat e méposhtme té organizimit ku:

i. secili prej pjesémarrésve éshté punonjés pa pagesé ose ish-punonjés, ose
bashkéshorti/bashkéshortja, vejani/vejusha, fémija/thjeshtri/thjeshtra, nén moshén 18 vijec e
punonjésit ose ish-punonjésit né fjalé té njé shogérie né té njéjtin grup ku bén pjesé shogéria
administruese; dhe

ii. pasuria e strukturés sé organizimit pérbéhet nga aksione ose kuota, obligacione, aksione
hua ose instrumente té tjera, gé krijojné ose konfirmojné borxh ose vértetime ose certifikata qé
japin té drejta né lidhje me kéto investime, ku né ¢do rast investimi éshté investim né grup ose
individual né kété grup;

dh) struktura organizimi me marréveshje franchaise, né bazé té sé cilés personi pérfiton
fitime ose té ardhura nga shfrytézimi i sé drejtés sé pérdorimit té njé emri ose skeme tregtare
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apo pasurie tjetér intelektuale ose té reputacionit té miré gé lidhet me té, sipas marréveshjes né
fjalé;

e) veprimtaria, géllimi kryesor i sé cilés éshté mundésimi i personave pjesémarrés té
shfrytézojné njé pasuri té caktuar ose mundésimin e kalimit té sé drejtés pér shfrytézim té késaj
pasurie pa pagese te njé palé e treté;

€) struktura organizimi, ku té drejtat ose interesat e pjesémarrésve jané né formén e
certifikatave ose instrumenteve té tjera gé mbartin té drejta né lidhje me tituj gé nuk jané
aksione ose kuota né njé shogeéri investimesh;

f) kontrata e sigurimit;

g) shogéria e investimeve me pjesémarrje t€ mbyllur, gé éshté krijuar nga njé subjekt
operator i njé sipérmarrjeje tjetér té investimeve kolektive, me géllim mbajtjen e investimeve,
drejtpérdrejt ose térthorazi, né emér té késaj sipérmarrjeje ose té njé vargu sipérmarrjesh té
investimeve kolektive té krijuara nga i njéjti financues pér té investuar paralelisht me njé tjetér
(“sipérmarrje zotéruese”), si dhe aksionet ose kuotat e sé cilés nuk u marketohen ose nuk u
vihen né dispozicion pjesémarrésve gé nuk jané sipérmarrje zotéruese;

gj) bankat;

h) banka gendrore;

i) skema e pensionit profesional ose fondi i pensionit vullnetar;

j) organizata ndérkombétare né rastin kur administron fonde té investimeve alternative né
interesin publik;

k) pushteti gendror, vendor dhe bashkiak ose organizata apo institucioni gé administron
fonde né mbéshtetje té skemés sé sigurimeve shogérore dhe sistemeve té pensioneve;

I) skema me pjesémarrje té& punonjésve dhe skema té kursimeve té punonjésve;

Il) subjekte té krijuara vecanérisht pér titullzimin e aktiveve;

m) shoqéria kooperativé, pérfshiré shogériné funerale;

n) bashkim krediti;

nj) personat e tjeré, té pérjashtuar sipas ligjeve té Republikés sé Shqipérisé ose
marréveshjeve ndérkombétare, té ratifikuara nga Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé.

2. Subjekti gé& nuk éshté sipérmarrje e investimeve kolektive, apo sipas njé ligji té
barasvlershém t€ huaj nuk pérdor né emrin apo pérshkrimin e tij fjalét “sipérmarrje e
investimeve kolektive” apo njé term apo pérshkrim té njé sipérmarrjeje té tillé, sipas kétij ligji,
dhe asnjé term té ngjashém gé nénkupton té njéjtin kuptim.

Neni 5
Sipérmarrjet e investimeve kolektive dhe personat e palicencuar

1. Asnjé person nuk krijon, administron ose vepron si sipérmarrje investimesh kolektive né
Republikén e Shqipérisé apo premton té krijojé, té shfrytézojé ose té administrojé njé
sipérmarrje té tillé, apo vepron ose premton té veprojé si depozitar apo subjekt operator i njé
sipérmarrjeje né Republikén e Shqipérisé nése ky person:

a) nuk éshté person i licencuar nga autoriteti, si¢ éshté parashikuar nga ky ligj dhe
legjislacioni né fuqi pér tregjet e kapitalit;

b) nuk éshté person i njohur nga autoriteti si person gé i plotéson kushtet pér té krijuar,
administruar ose vepruar si sipérmarrje e investimeve kolektive né Republikén e Shqipérisé.

2. Asnjé subjekt nuk mund té publikojé ose t’i kérkojé njé€ t€ treti t& publikojé veprimtari
promocionale ku ofrohen pjesémarrje né sipérmarrje investimesh kolektive né Republikén e
Shqipérisé, nése ky subjekt nuk é&shté i licencuar ose nuk njihet nga autoriteti, sipas
parashikimeve té kétij ligji ose té legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit, dhe sipérmarrja
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né fjalé nuk éshté licencuar ose njohur nga autoriteti né bazé té kétij ligji.

3. Autoriteti nuk autorizon njé sipérmarrje té investimeve kolektive né tituj té
transferueshém nése:

a) né rastin e shogérisé sé investimit, shogéria e investimit nuk vepron né pérputhje me
kérkesat e kétij ligji;

b) shogéria administruese e huaj nuk éshté e licencuar pér administrimin e sipérmarrjeve té
investimeve kolektive té huaja nga vendi i origjinés sé Bashkimit Europian.

Neni 6
Ndalimi i shndérrimit té sipérmarrjes sé investimeve kolektive

1. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike, vazhdon té jeté sipérmarrje e
investimeve kolektive me oferté publike, deri né rastin e pérfundimit té procedurave té mbylljes
sé késaj sipérmarrjeje dhe anulimit té licencés apo regjistrimit nga autoriteti.

2. Sipérmarrja e regjistruar e investimeve kolektive, vazhdon té jeté sipérmarrje e regjistruar
e investimeve kolektive, deri né rastin e pérfundimit té procedurave té mbylljes sé késaj
sipérmarrjeje dhe anulimit té regjistrimit nga autoriteti.

3. Sipérmarrja e investimeve kolektive, gé é&shté sipérmarrje me oferté publike pér
investime kolektive né tituj té transferueshém, sipas kétij ligji, vazhdon té jeté sipérmarrje me
oferté publike pér investime kolektive né tituj té transferueshém, deri né rast té pérfundimit té
procedurave té mbylljes sé késaj sipérmarrjeje dhe anulimit té licencés nga autoriteti.

Neni 7

Regjimi tatimor pér sipérmarrjet e investimeve kolektive té themeluara né Republikén
e Shqipérisé

1. Administrata tatimore né Republikén e Shqipérisé, me kérkesé té shoqérisé administruese
ose té administratorit té fondit té investimeve alternative, pér géllime té tatimit, léshon
certifikatén e rezidencés, gé vérteton regjimin tatimor pér sipérmarrjen e investimeve kolektive
né Republikén e Shqipériseé.

2. Pérvec rasteve kur parashikohet ndryshe nga legjislacioni tatimor, sipérmarrja e
investimeve kolektive, pér géllime té tatimit, konsiderohet si pronari i titujve ose i té gjitha
aktiveve té sipérmarrjes, si dhe personi i fundit pérfitues.

SEKSIONI 2

REGJISTRAT E SIPERMARRIJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE, SUBJEKTEVE
OPERATORE DHE DEPOZITAREVE TE TYRE

Neni 8

Regjistrat e sipérmarrjeve té investimeve kolektive, subjekteve operatore dhe
depozitaréve té tyre

1. Té gjitha sipérmarrjet e investimeve kolektive dhe nénfondet e regjistruara ose té njohura
nga autoriteti, sipas Kkétij ligji, regjistrohen né regjistrin e sipérmarrjeve té investimeve
kolektive, subjekteve operatore dhe depozitaréve té tyre né Republikén e Shqipérisé.
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2. Té gjitha shogérité administruese, administruesit e fondeve té investimeve alternative,
depozitarét dhe depozitarét e fondeve té investimeve alternative té licencuar/njohur nga
autoriteti, sipas kétij ligji, regjistrohen né regjistrin e sipérmarrjeve té investimeve kolektive,
subjekteve operatore dhe depozitaréve té tyre té Republikés sé Shqipérisé.

3. Autoriteti 8shté pérgjegjés pér regjistrin dhe garanton qé éshté i ploté, gjithépérfshirés
dhe i pérditésuar né cdo moment.

4. Autoriteti bén publik regjistrin e sipérmarrjeve té investimeve kolektive té licencuara dhe
té njohura dhe té nénfondeve té licencuara dhe té njohura té shogérive administruese té
licencuara dhe té njohura, té administruesve té licencuar dhe té njohur té fondeve té
investimeve alternative, si dhe té depozitaréve té licencuar dhe té njohur, duke pérfshiré edhe
depozitarét e fondeve té investimeve alternative.

5. Regjistri pérmban:

a) né lidhje me sipérmarrjen e investimeve kolektive ose nénfondin, emrin e sipérmarrjes
sé investimeve kolektive ose té nénfondit; emrin e shogérisé sé saj administruese ose té
administruesit té fondeve té investimeve alternative; adresén e regjistruar; objektivat e
investimit; natyrén juridike; nése éshté sipérmarrje me pjesémarrje té mbyllur, me pjesémarrje
té hapur ose me intervale; statusin e licencimit té sipérmarrjes ose té nénfondit si e njohur apo
e regjistruar dhe emrin e rregullatorit; né rastin e shogérisé sé investimeve, emrat e personave
kyc té miratuar dhe datén e regjistrimit né regjistér;

b) né lidhje me shogériné administruese té fondeve, administruesin e fondeve té
investimeve alternative, depozitarin ose depozitarin e fondeve té investimeve alternative, emrin
dhe adresén e regjistruar; statusin e licencimit si i regjistruar dhe emrin e rregullatorit; emrat e
personave kyc té miratuar dhe anétaréve té personelit kyc, si dhe datén e regjistrimit né
regjistér.

Neni 9
Regjistrimi né regjistér

1. Sipérmarrja e investimeve kolektive, nénfondi, shogéria administruese e fondeve,
administruesi i fondeve té investimeve alternative, depozitari ose depozitari i fondeve té
investimeve alternative regjistrohet né regjistér sapo licencohet, regjistrohet ose njihet nga
autoriteti.

2. Autoriteti i I&shon ¢do sipérmarrjeje ose nénfondi, shogérie administruese té fondeve,
administruesi té fondeve té investimeve alternative, depozitari ose depozitari té fondeve té
investimeve alternative njé numér té vecanté dhe té pandryshueshém.

Neni 10
Njoftimi i regjistrimit né regjistér
Autoriteti publikon regjistrimin né regjistér té sipérmarrjes ose nénfondit té licencuar/njohur
té investimeve kolektive, shogérisé administruese t& licencuar/njohur té fondeve,

administruesit té licencuar/njohur té fondeve alternative, depozitarit té licencuar/njohur ose
depozitarit té licencuar/njohur té fondeve té investimeve alternative né fagen e tij té internetit.
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KREU II
SHOQERITE ADMINISTRUESE TE FONDEVE
SEKSIONI 1
KRIJIMI DHE VEPRIMTARIA E SHOQERISE ADMINISTRUESE TE FONDEVE
Neni 11
Veprimtaria e shogérisé administruese

1. Administrimi i sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike dhe i fondeve
té investimeve alternative né Republikén e Shqipérisé kryhet vetém nga shogéria e licencuar
ose e njohur administruese e fondeve, né pérputhje me kété ligj dhe legjislacionin né fuqi pér
tregjet e kapitalit, té ndryshuar.

2. Licencimi dhe njohja e shogérisé administruese té fondeve béhet vetém nga autoriteti
nése shogéria administruese e fondeve i pérmbush kérkesat e kétij ligji.

3. Shogéria administruese e fondeve, e licencuar sipas pikés 2, té kétij neni, licencohet si
njé shogéri administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike ose si njé
shogéri administruese e fondeve té investimeve alternative, gé ofron fonde té investimeve
alternative vetém pér klientét profesionisté dhe té kualifikuar ose si té dyja bashke.

4. Shogéria administruese e fondeve, e licencuar sipas pikés 2, té kétij neni, gjithashtu,
licencohet nga autoriteti edhe si:

a) shogéri administruese sipas legjislacionit né fuqgi gé rregullon fushén e fondeve té
pensionit vullnetar;

b) administrues i portofoleve té investimeve, pérfshiré edhe portofolet né pronési té fondeve
té pensionit, né pérputhje me mandatet diskrecionale té dhéna nga investitorét, pér té
menaxhuar portofolet e klientéve veg e veg, sipas legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit.

5. Shogéria administruese e fondeve, lidhur me sipérmarrjen e investimeve kolektive me
oferté publike, &shté pérgjegjése pér kryerjen e funksioneve té méposhtme:

a) garanton caktimin e depozitarit pér secilén sipérmarrje qé administron dhe gé depozitarit
té sipérmarrjes t’i kérkohet té identifikojé qarté té gjitha pasurité e sipérmarrjes sé investimeve
kolektive si pasuri té asaj sipérmarrjeje dhe garanton gé kéto pasuri mbahen nga depozitari
vecmas, té ndara nga pasurité e shogérisé administruese dhe nga pasurité e sipérmarrjeve té
tjera té investimeve kolektive té operuara nga e njéjta shogéri administruese dhe nga klientét e
tjeré té shoqgérisé administruese dhe té depozitarit;

b) ofron té gjitha shérbimet administrative qé kérkon sipérmarrja, pérfshiré edhe mbajtjen
e evidencave;

c) nése e parashikon akti themelues i fondit krijon dhe mban regjistrin e pjesémarrésve dhe
shérbimet e transferimit;

¢) ofron, marketon dhe shpérndan aksionet ose kuotat e sipérmarrjes;

d) né rastin e fondeve té investimeve me pjesémarrje té& hapur dhe me intervale tregton
pjesémarrjet e sipérmarrjes, pérfshiré shitjen dhe shlyerjen e kuotave dhe urdhéron depozitarin
té emetojé ose té anulojé kuota dhe té kryejé pagesa pérkundrejt mbajtésit té kuotave né rastin
e shlyerjes sé kuotave;

dh) krijon dhe mban té dhéna kontabél té plota dhe té pérditésuara té sipérmarrjes dhe
kontabilizon aktivet, té ardhurat dhe shpenzimet e sipérmarrjes, né ményré gé té gjitha aktivet
dhe pasivet e sipérmarrjes té identifikohen menjéheré né ¢do moment;
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e) bén vlerésimin e sipérmarrjes dhe llogarit vlerén neto té aktiveve té sipérmarrjes dhe
vlerén neto té aktiveve pér ¢do aksion ose pér ¢cdo kuoté té sipérmarrjes dhe Ilogarit gmimin
pér pjesémarrje pér shitjen dhe shlyerjen e kuotave, me pérjashtim té rastit kur aksionet ose
kuotat e sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike jané té listuara né njé treg té
rregulluar, sipas parashikimeve té kétij ligji;

€) pérpilon deklaratat tatimore;

f) kryen administrimin e investimeve, né vecanti merr vendime lidhur me elementet
pérbérése té pasurive té sipérmarrjes, né pérputhje me aktin themelues dhe prospektin SIK té
sipérmarrjes dhe objektivin dhe politikén e pércaktuar pér investimin e sipérmarrjes ose
nénfondit né fjalé dhe ushtron té drejtat e votés, gé u pérkasin instrumenteve financiare gé ka
né administrim;

g) kryen administrimin e risgeve, pérfshiré monitorimin dhe matjen né cdo moment té riskut
té pozicioneve té sipérmarrjes ose nénfondit té riskut té likuiditetit dne kontributeve té tyre né
profilin e pérgjithshém té riskut té portofolit té késaj sipérmarrjeje ose nénfondi dhe kryen
provat pérkatése té rezitencés dhe harton e zbaton planet pérkatése rezervé;

gj) urdhéron me shkrim depozitarin, lidhur me ushtrimin e té drejtave qé u pérkasin pasurive
té sipérmarrjes;

h) pérpilon informacionet e sipérmarrjes lidhur me pérmbajtjen dhe shpérndarjen e
informacioneve né fjalé, pérvec rasteve kur parashikohet ndryshe né kété ligj;

i) monitoron né vazhdimési pérputhshmériné me kété ligj té funksionimit té sipérmarrjes sé
investimeve kolektive me oferté publike;

j) trajton kérkesat pér informacion ose ankesat lidhur me sipérmarrjen;

k) éshté pérgjegjése pér auditimin e brendshém;

I) depoziton prané autoritetit té gjitha raportet e kérkuara lidhur me sipérmarrjen, pérvec
rasteve kur parashikohet ndryshe né kété ligj; dhe

II) cdo funksion tjetér té pércaktuar nga autoriteti me akt nénligjor, rregullore, kod etik dhe
udhézues, né bazé té kétij ligji ose té legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit.

6. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative éshté pérgjegjése pér
funksionet e méposhtme lidhur me fondet e investimeve alternative:

a) kryen administrimin e portofoleve dhe administrimin e risqeve té fondit;

b) krahas veprimtarive té parashikuara né shkronjén “a” té késaj pike, angazhohet né
veprimtari administrative dhe marketimi té fondeve té investimeve alternative, té cilat i
administron dhe merr pérsipér veprimtari né lidhje me aktivet e fondit;

c) né kuptim té shkronjés “b”, té késaj pike, me veprimtari administrative nénkuptohen:

i. shérbimet juridike dhe shérbimet e kontabilitetit t& administrimit té fondit;

ii. trajtimi i kérkesave pér informacion gé vijné nga klientét;

iii. vlerésimi dhe vendosja e gmimit, pérfshiré deklaratat tatimore;

iv. monitorimi i pérputhshmérisé me kérkesat rregullatore;

v. mbajtja e regjistrit té pjesémarrésve té fondit;

vi. shpérndarja e té ardhurave;

vii. shlyerja e kontratave (pérfshiré edhe dorézimin e certifikatave); dhe

viii. mbajtja e evidencave;

¢) né kuptim té shkronjés “b”, té pikés 6, té kétij neni, veprimtarité e lidhura me aktivet e
fondit pérfshijné:

i. shérbimet gé nevojiten pér té pérmbushur pérgjegjésité dhe detyrat ligjore té
administruesit;

ii. administrimi i objekteve dhe shérbimeve;

iii. shérbimet administrative pér pasurité e paluajtshme;

iv. késhillimi pér personat juridiké lidhur me strukturén e kapitalit, strategjiné industriale
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dhe ¢éshtje té lidhura me kéto;

v. shérbime té tjera té lidhura me administrimin e fondit té investimeve alternative dhe
shoqérité dhe aktivet e tjera né té cilat ka investuar.

7. Shogéria administruese e fondeve krijon dhe mban pér ¢do sipérmarrje ose nénfond, pér
llogari té té cilit vepron, té dhénat gé jané té nevojshme:

a) pér t’i dhéné mundési sipérmarrjes, nénfondit dhe shogérisé administruese té jeté né
pérputhshméri me kété ligj dhe me aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té
kétij ligji; dhe

b) pér té déshmuar arritjen e njé pérputhshmérie té tillé.

8. Evidencat e sipérmarrjes dhe nénfondit mbahen né ményré gé autoritetit t’i mundésohet
vlerésimi i menjéhershém i tyre dhe mundésimi i korrigjimit apo ndryshimit pérkatés.
Pérmbajtja e kétyre evidencave pérpara korrigjimeve ose ndryshimeve duhet té jeté lehtésisht
e kuptueshme dhe té mos lejohet gé evidencat té manipulohen apo té ndryshohen né ményra té
tjera. Kéto evidenca duhet té€ mbahen pér aq kohé sa pércaktohen nga legjislacioni i zbatueshém
né fuqi.

9. Shoqgéria administruese e fondeve, e licencuar né bazé té pikés 2, té kétij neni, pér té
administruar sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté publike, miratohet nga autoriteti
edhe pér té kryer kéto shérbime té tjera shtesé:

a) késhillim né investime né bazé té legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit;

b) administrim té portofoleve individuale, né pérputhje me legjislacionin né fugi gé
rregullon fushén e tregjeve té kapitalit.

10. Shogéria administruese e fondeve nuk kryen veprimtarité né zbatim té pikés 9, té keétij
neni, pa gené e licencuar, sipas legjislacionit né fuqi, legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit,
nése kéto shérbime mbulohen nga legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit.

11. Shogéria administruese e fondeve, e licencuar né zbatim té pikés 2, té kétij neni, pér té
administruar fonde té investimeve alternative, krahas veprimtarive té parashikuara né pikén 6,
té kétij neni, miratohet nga autoriteti pér t¢ marré dhe transmetuar urdhérporosi né emér té
klientéve lidhur me njé ose mé shumé instrumente financiare.

12. Shogéria administruese e fondeve, e licencuar né zbatim té pikés 2, té kétij neni, pér té
administruar sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté publike nuk angazhohet né
veprimtari té tjera té ndryshme nga ato gé parashikohen né pikat 3, 4, 5, 7, 8 dhe 9, té kétij neni,
dhe té ndryshme nga ato veprimtari gé jané té nevojshme pér té pérmbushur detyrimet
pérkatése.

13. Shogéria administruese e fondeve, e licencuar né zbatim té pikés 2, té kétij neni, pér té
administruar fonde té investimeve alternative, nuk angazhohet né veprimtari té tjera té
ndryshme nga ato qé parashikohen né pikat 3, 4, 5, 6, 7, 8 dhe 10, té kétij neni, dhe té ndryshme
nga ato veprimtari gé jané té nevojshme pér té pérmbushur detyrimet pérkatése.

14. Autoriteti miraton rregulla shtesé mbi kushtet e licencimit té shogérisé administruese.
Nése éshté e nevojshme, me géllim mbrojtjen e interesave té pjesémarrésve né sipérmarrjet e
investimeve kolektive me oferté publike ose té interesave té publikut, né raste té vecanta,
autoriteti mund té miratojé kushte té reja ose t’i ndryshojé kushtet ekzistuese pér licencén e
shoqgérisé administruese.

Neni 12
Kushtet pér licencimin si shogéri administruese e fondeve

1. Licenca si shogéri administruese e fondeve i léshohet nga autoriteti vetém shoqgérisé
aksionare gé e ka seliné e regjistruar dhe zyrén gendrore né Republikén e Shqipérisé.
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2. Shoqgéria administruese e fondeve zotéron llojet dhe sasité e Kkapitalit, sipas
parashikimeve té nenit 13, té kétij ligji, dhe vérteton ligjshmériné e burimit té kapitalit.

3. Zotéruesit e pjesémarrjeve influencuese té shogérisé administruese té fondeve duhet té
pérmbushin kérkesat pér pérshtatshmériné dhe aftésing, té parashikuara né nenin 14 té kétij
ligji.

4. Personat ky¢ dhe personeli kyc i shogérisé administruese té fondeve duhet té pérmbushin
kérkesat pér pérshtatshmériné dhe aftésiné, té parashikuara né nenin 14, té kétij ligji, dhe duhet
té kené kualifikimet dhe pérvojén profesionale pérkatése né pérmbushje té kérkesave té
parashikuara né nenin 15 té kétij ligji.

5. Sistemet, procedurat dhe masat kontrolluese té shogérisé administruese té fondeve duhet
té jené né pérputhje me nenin 16 té kétij ligji.

6. Veprimtaria tregtare e shogérisé administruese té fondeve duhet té kryhet nga jo mé pak
se dy persona fiziké, té cilét plotésojné kérkesat pér aftésiné dhe pérshtatshméring, sipas
parashikimeve té kétij ligji.

7. Shogéria administruese e fondeve nuk vepron si depozitar.

8. Shoqgéria administruese e fondeve nuk éshté pronare e njé depozitari.

9. Shogéria administruese e fondeve cakton njé auditues té pavarur, qé i plotéson kushtet,
sipas parashikimeve té kétij ligji dhe legjislacionit pérkatés né fuqi.

10. Shogéria administruese e fondeve informon autoritetin pér ¢do zévendésim té personave
té parashikuar né pikat 3 dhe 4, té kétij neni, dhe jep informacionet e nevojshme pér té vlerésuar
nése personat zévendésues pérmbushin kérkesat e pikave 3 dhe 4 té kétij neni.

Neni 13
Kapitali i shogérisé administruese té fondeve

1. Shogéria administruese e fondeve emeton vetém aksione té regjistruara, ku njé aksion ka
té drejtén e njé vote.

2. Cdo aksion i emetuar deri né shumén e kapitalit té shlyer té shogérisé administruese té
fondeve shlyhet plotésisht vetém me mjete monetare, me pérjashtim té rastit kur kjo kérkesé
nuk zbatohet pér shkak té bashkimit me njé shoqéri tjetér administruese.

3. Shogéria administruese e fondeve zotéron kapital té shlyer, jo mé pak se 15 800 000 leké.

4. Shoqgéria administruese e fondeve duhet té zotérojé né cdo moment fonde té veta, té cilat
jané:

a) jo mé pak se 15 800 000 leké, dhe né rast se totali i aktiveve nén administrim tejkalon
shumén 31 600 000 000 leké, fondet e veta rriten me 0,02 % té totalit té aktiveve nén
administrim qgé tejkalon kufirin prej 31 600 000 000 lekésh, deri né maksimumi 1 300
000 000 leké;

b) jo mé pak se 1/4 e shpenzimeve fikse té shogérisé administruese té llogaritura, bazuar né
pasqyrat financiare té vitit paraardhés;

) né kuptim té shkronjés “a”, té késaj pike, pérjashtohen portofolet e sipérmarrjeve té
investimeve kolektive, qé shogéria i administron né formé té deleguar.

Forma, llogaritja dhe shuma e fondeve té veta, qé duhet té kené detyrimisht shogérité
administruese, pércaktohen me rregullore t¢ AMF-sé.

5. Pércaktimi i kérkesés pér fonde té vetat, sipas shkronjés “a”, té pikés 4, té kétij neni, qé
e tejkalon kérkesén pér kapital té shlyer, sipas pikés 3, té kétij neni, mund té mos pérmbushet
deri né 50 % té kérkesés pér fonde té vetat nése ato pérfitojné njé garanci té sé njéjtés shume,
té léshuar nga njé banké ose shogéri sigurimesh.

6. Shogéria administruese e fondeve mund té keté fonde té vetat, té tjera shtesé ose sigurim
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té pérgjegjésisé profesionale pér t&€ mbuluar risget e mundshme té pérgjegjésisé gé lindin nga
pakujdesia profesionale.

7. Fondet e veta investohen vetém né aktive gé pérmbushin kérkesat e pércaktuara né
rregulloret e miratuara nga autoriteti.

8. Shogéria administruese e fondeve nuk jep drejtpérdrejt ose térthorazi kredi apo I&shon
dorézani pér blerjen e aksioneve té saj apo pér blerjen e aksioneve té personave me té cilét ka
lidhje pronésie ose éshté subjekt i lidhur.

9. Shumat e kapitalit, té parashikuara né kété ligj, mund té rriten nga autoriteti heré pas
here, por jo mé shpesh se njé heré né vit, né pérputhje me normén zyrtare té inflacionit.

Neni 14
Kérkesat pér aftésiné dhe pérshtatshmériné

1. Shoqgéria administruese e fondeve nuk licencohet nga autoriteti nése aksionarét dhe
personat qé ushtrojné funksion kontrolli nuk pérmbushin kérkesat pér aftési dhe pérshtatshméri
pér té ushtruar funksionet e tyre, sipas pércaktimeve té kétij ligji.

2. Autoriteti vleréson nése personi éshté i afté dhe i pérshtatshém e nése pérmbush kérkesat
e méposhtme:

a) zotéron cilésité e nevojshme pér té pérmbushur detyrat dhe pérgjegjésité e pozicionit
pérkatés né shoqéri;

b) ka integritet, ndershméri dhe pérkushtim né pérmbushjen e detyrave;

c) zotéron kualifikimin e nevojshém dhe pérvojén profesionale, né pérputhje me
pérgjegjésité e pozicionit pérkatés;

¢) ruan pavarésing, né ményré gé té mos cenohen interesat e shogérisé nga konflikti i
interesit gé mund té krijohet gjaté ushtrimit té detyrés.

3. Autoriteti bén edhe njé vlerésim té veprimtarisé tregtare ose financiare dhe sjelljes e
personit né té shkuarén, pérfshiré, ndér té tjera, shqyrtimin nése ka prova gé déshmojné se:

a) personi éshté né proces hetimor, gjyqgésor, shpallur fajtor me vendim té formés sé preré
pér vepra penale kundér pasurisé ose krim ekonomik apo vepra té tjera penale lidhur me
shoqérité tregtare; pér organizimin dhe vénien né funksionim té skemave mashtruese dhe
piramidale t& huamarrjes pér pastrimin e parave dhe financimin e terrorizmit;

b) personi é&shté i pérfshiré ose i lidhur me njé humbje financiare, gé ka ndodhur pér shkak
té pandershmérisé, paaftésisé ose praktikés jo té miré né sigurimin e shérbimeve financiare apo
né administrimin e shogérive té tjera;

c) personi éshté angazhuar né praktika tregtare, té cilat autoriteti i gjykon si praktika
mashtruese, dhunuese ose té papérshtatshme, ose gé né njé faré ményre pasqyrojné mangeési
vlerash té njé personi né kryerjen e shérbimeve financiare dhe veprimeve té tjera tregtare;

¢) personit i éshté refuzuar ose hequr licenca nga njé autoritet rregullator financiar ose i
éshté térhequr akreditimi nga njé shogaté profesionale.

4. Kérkesat pér pérshtatshméri dhe aftési zbatohen gé nga fillimi i veprimtarisé dhe duhet
té pérmbushen nga personat e mésipérm, pér aq kohé sa ushtrojné funksione prané shogérisé
sé administrimit.

Neni 15
Kualifikimet dhe pérvoja profesionale

Personat ky¢ dhe personeli ky¢ i shogérisé administruese té fondeve duhet té pérmbajné té
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paktén dy persona fiziké, té cilét pérmbushin kérkesat e méposhtme:

a) kané té paktén 3 vjet eksperiencé pune né pozicion profesional ose drejtues né njé
institucion financiar té licencuar lidhur me analizén e portofoleve, administrimin e portofoleve
ose administrimin e aktiveve dhe pasiveve;

b) kané kualifikim ndérkombétar ose vendas né analizén e investimeve, administrimin e
investimeve ose administrimin e fondeve, té cilat pérmbushin kriteret e themeluara e té
pércaktuara nga autoriteti me akt nénligjor;

C) vértetojné se kané njohuri té kétij ligji dhe té ligjeve té tjera qé kané lidhje me té, sipas
ményrés dhe standardit té pércaktuar nga autoriteti me akt nénligjor;

¢) nuk mbajné aktualisht njé pozicion né administratén publike.

Neni 16
Procedurat, sistemet dhe masat kontrolluese

1. Shogéria administruese e fondeve duhet té keté:

a) burimet e mjaftueshme dhe té duhura pér administrimin e veprimtarisé;

b) procedura té garta kontabél, administrative dhe té kontrollit, si edhe masa mbrojtése e
rregulla pér transaksionet personale té punonjésve té tij;

c) mekanizma té garté té kontrollit té brendshém, pérfshiré procedurat pér té siguruar se
¢cdo transaksion té mund té gjurmohet dhe té dokumentohet gé nga fillimi dhe se
dokumentacioni pérkatés té vértetojé qartésisht se aktivet e ¢do fondi dhe nénfondi
administrohen né pérputhje me aktin themelues té fondit dhe me dispozitat ligjore né fuqi.

2. Né rastin e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike, shogéria
administruese e fondeve duhet:

a) té jeté e organizuar né ményré gé té minimizojé riskun e konfliktit té interesit midis
shogérisé administruese dhe klientéve té saj, midis dy klientéve té saj, midis njérit prej
klientéve té saj dhe njé sipérmarrjeje té investimeve kolektive me oferté publike dhe midis dy
0se mé shumé sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike.

b) t¢ mos investojé aktivet e klientit né sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté
publike té administruara nga shogéria, nése klienti nuk ka dhéné pélgimin e tij pér kété me
shkrim, nése shogéria ofron shérbime té administrimit té portofolit, sipas shkronjés “b”, té
pikés 4, té nenit 11, té kétij ligji;

c) té zbatojé procedura té brendshme pér ankesat e klientéve.

3. Shogéria administruese e fondeve duhet té keté procedura té brendshme pér té siguruar
pérmbushjen e pikés 1 té kétij neni.

4. Autoriteti mund té pércaktojé parashikime té métejshme pér kérkesat lidhur me
procedurat, sistemet dhe masat kontrolluese té shogérive administruese té fondeve, pérfshiré
kérkesat pér trajtimin e ankesave qé i drejtohen shogérisé administruese.

Neni 17
Licenca si shogéri administruese e fondeve

1. Shogéria administruese e fondeve nuk ofron ose premton té ofrojé apo té krijojé njé
sipérmarrje té investimeve kolektive pa u licencuar mé paré nga autoriteti.

2. Kérkesa pér licencé pér té ushtruar veprimtari si shogéri administruese e fondeve
shogérohet me dokumentacionin e méposhtém:

a) dokumente gé déshmojné se kapitali minimal fillestar éshté paguar plotésisht né para dhe
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se kapitali rrjedh nga burime legjitime. Pér té vértetuar burimin e kapitalit minimal fillestar dhe
shtesén e kétij kapitali, né autoritet depozitohet informacioni dhe dokumentacioni i
méposhtém:

Pér personat juridiké:

I. déshmi pér burimin e krijimit té kapitalit, si: raporti i audituesit té licencuar, pasqyrat
financiare vjetore, dhurata apo burime té tjera té destinuara pér t’u pérdorur né blerjen e
aksioneve té shogérisé administruese té fondeve;

ii. vértetim i léshuar nga autoritetet kompetente, i cili jep té dhéna pér bilancin e shogérisé
dhe pér pérmbushjen e detyrimeve tatimore;

iii. raporti i kredimarrésit nga regjistri i kredive ose vértetim pér gjendjen e kredive né
sistemin bankar.

Pér personat fizikeé:

I. déshmi té burimeve té krijimit té kapitalit si blerje ose shitje, dhurata,

ii. paga, depozita monetare né banka dhe/ose degé té bankave té huaja apo déshmi té tjera
pér burimin e krijimit té kapitalit;

iii. vértetime gé déshmojné shlyerjen e detyrimeve tatimore;

iv. vértetim pér gjendjen e kredive né sistemin bankar;

b) dokumente gé déshmojné pronésiné né shoqéri, pérfshiré té dhéna pér pjesémarrjet
influencuese, nése ka, dhe vlerén e kétyre pjesémarrjeve;

c) dokumente gé déshmojné se pronarét, personat ky¢ dhe personeli kyc i shogérisé
administruese té fondeve jané vecmas dhe bashkérisht té afté e té pérshtatshém, pérfshiré
kualifikimet akademike, profesionale dhe administruese; CV-té dhe emrat e kontaktet e
personave, déshmi mbéshtetése pér saktésiné e informacionit t& dhéné né CV, si dhe njé
deklaraté té nénshkruar pér ¢cdo person se nuk ka asnjé hetim penal, gjygésor, shpallur fajtor
me vendim té formés sé preré pér vepra penale kundér pasurisé ose krim ekonomik apo vepra
té tjera penale lidhur me shoqérité tregtare; pér organizimin dhe vénien né funksionim té
skemave mashtruese dhe piramidale té huamarrjes pér pastrimin e parave dhe financimin e
terrorizmit;

¢) dokumente gé vértetojné programin e veprimtarisé dhe njé pérshkrim té organizimit té
shogérisé administruese té fondeve, dokumente gé vértetojné planin e biznesit dhe planin
financiar, pérfshiré edhe funksionin e auditimit té brendshém;

d) deklaraté konflikti interesi té personave ky¢ ose personelit kyc nése jané anétaré té
késhillit té administrimit ose aksionaré té paléve té lidhura;

dh) dokumente ku pércaktohen sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté publike, gé
do té administrohen, pérfshiré té dhéna pér informimin e investitoréve sipas seksionit 2, té
kapitullit V, té kétij ligji;

e) dokumente gé pérmbajné té dhéna mbi fondet e investimeve alternative gé do té
administrohen, nése ka, pérfshiré edhe té dhéna mbi informimin paraprak té investitoréve, sipas
nenit 125 té kétij ligji;

€) dokumente gé vértetojné programin e veprimtarisé ku paragitet struktura organizative e
subjektit, pérfshiré informacionin lidhur me planifikimin e pérmbushjes sé detyrimeve té
méposhtme lidhur me:

i. pérputhshmériné né vijimési me kérkesat mbi licencimin né zbatim té kétij ligji, si dhe té
legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit, dhe té aktet rregullative té miratuara nga autoriteti
né zbatim té kétyre ligjeve;

ii. kushtet e veprimtarisé pér shogériné administruese té fondeve, sipas kétij ligji, si dhe
legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit, dhe aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né
bazé té kétyre ligjeve, pérfshiré edhe delegimin e detyrave;

iii. parandalimin dhe administrimin e konfliktit té interesit né bazé té kétij ligji, si dhe
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legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit, dhe aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né
bazé té kétyre ligjeve;

iv. kérkesat pér transparencén dhe dhénien e informacioneve shpjeguese, né bazé té kétij
ligji, si dhe legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit, dhe aktet rregullative té miratuara nga
autoriteti né bazé té kétyre ligjeve;

V. kérkesat pér administrimin e riskut dhe té likuiditetit né bazé té kétij ligji;

vi. detyrimet e raportimit lidhur me shogériné administruese dhe fondet e administruara né
bazé té kétij ligji, si dhe legjislacionit né fugi pér tregjet e kapitalit, dhe aktet rregullative té
miratuara nga autoriteti né bazé té kétyre ligjeve;

vii. kérkesat pér administrimin e llojeve té vecanta té fondeve té administruara né bazé té
kétij ligji, si dhe legjislacionit né fugi pér tregjet e kapitalit, dhe aktet rregullative té miratuara
nga autoriteti né bazé té kétyre ligjeve;

viii. marketimin e fondeve né administrim nga shogéria administruese né Republikén e
Shqipérisé ose né vende té huaja;

iX. administrimin e fondeve té huaja té marketuara né vende té huaja;

f) vértetim se skemat e shpérblimit té punés jané né pérputhje me kété ligj dhe me politikat
dhe praktikat e pagave té personelit, sipas rregullave té pércaktuara nga autoriteti;

g) rregullat pérkatése pér delegimin dhe néndelegimin tek té tretét, té funksioneve gé jané
pérgjegjési e shogérisé administruese né bazé té kétij ligji ose té aktet rregullative té miratuara
nga autoriteti né bazé té kétij ligji;

gj) vértetim mbi fondet e tjera té veta gé mund té pérdoren pér té mbuluar risget e
mundshme, qé lindin nga pakujdesia profesionale ose pér sigurim té pérgjegjésisé profesionale
pér detyrime, gé lindin nga pakujdesia profesionale gé éshté né pérputhje me risget e mbuluara,
sipas rregullave té pércaktuara nga autoriteti;

h) pérshkrim i standardeve té geverisjes sé brendshme, sipas praktikave mé té mira té
geverisjes né bazé té standardeve té pércaktuara nga autoriteti;

1) vértetim se vlerésimi kryhet nga njé njési, e cila nga ana funksionale éshté e pavarur nga
administrimi i portofolit dhe politikat e shpérblimit dhe masat e tjera garantojné parandalimin
e konfliktit té interesit dhe pengojné ushtrimin e ndikimit té parregullt mbi punonjésit né rastin
e fondeve té investimeve alternative kur vlerésimi kryhet nga veté shogéria administruese dhe
jo nga njé vlerésues i jashtém;

j) draftmarréveshjen ndérmjet subjektit dhe depozitarit;

k) draftmarréveshjen ndérmjet subjektit dhe audituesit té pavarur, i cili éshté person juridik
i licencuar ose i regjistruar né regjistrin publik té audituesve ligjoré pér ta ushtruar kété
veprimtari né Republikén e Shqipérisé.

3. Kérkesa pér t’u licencuar si shogéri administruese e fondeve té investimeve alternative,
e paraqgitur nga personi juridik, i cili né momentin e kérkesés é&shté i licencuar si shogeéri
administruese pér sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté publike nuk shogérohet nga
dokumentet dhe informacionet e paragitura mé paré pér kété licencé, me kusht gé ky
informacion té jeté ende i vlefshém dhe i sakté.

4. Autoriteti, nése e sheh té nevojshme, miraton rregulla shtesé lidhur me kérkesat pér
licencim si shogéri administruese té fondeve dhe procedurat e miratimit té késaj kérkese.

Neni 18
Dhénia e licencés si shogéri administruese

1. Autoriteti konsultohet paraprakisht me autoritetin rregullator vendas apo té huaj té
shogérisé mémé, té shoqgérisé administruese té fondeve, né rastet kur shogéria mémé e
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shogérisé administruese té fondeve éshté njé banké, shogéri e huaj komisionere, si dnhe shogéri
e huaj sigurimesh.

2. Autoriteti vleréson nése kérkesa éshté e ploté ose jo dhe informon pér kété subjektin
kérkues.

3. Autoriteti e informon subjektin kérkues brenda 3 muajve nga data e marrjes sé kérkesés
sé ploté, lidhur me miratimin ose refuzimin e licencés.

4. Kérkesa pér licencé mund té térhiget me njoftim me shkrim, né ¢cdo moment pérpara se
autoriteti té marré vendim pér té.

5. Autoriteti informon dhe jep me shkrim arsyet pér refuzimin e licencés.

6. Shogéria administruese e fondeve fillon veprimtariné e saj menjéheré pas miratimit té
licencés.

7. Autoriteti mund té kufizojé objektin e licencés sé dhéné njé shogérie administruese té
fondeve, gé administron sipérmarrje té investimeve kolektive me oferté publike, né vecanti
lidhur me strategjité e investimit té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike
gé lejohen té administrohen nga shogéria administruese.

Neni 19
Refuzimi i licencés

Autoriteti refuzon dhénien e licencés shogérisé administruese té fondeve, si mé poshté:

a) nése subjekti kérkues nuk pérmbush pércaktimet e neneve 12-17, té kétij ligji, dhe, né
veganti nése, duke mbajtur parasysh garantimin e administrimit t€ kujdesshém té shoqgérisé
administruese té fondeve, autoriteti gjykon se nuk pérmbushen kérkesat pér aftésiné dhe
pérshtatshmériné e pronaréve, té punonjésve kyg ose té personelit kyg;

b) nése gjykon se shogéria nuk pérmbush kushtet e kétij ligji; dhe

c) kur ushtrimi efektiv i funksioneve mbikéqyrése té autoritetit pengohet nga:

i. lidhjet e pronésisé midis shogérisé administruese té fondeve dhe personave té tjeré
juridiké ose fizikeé;

ii. aktet ligjore, nénligjore ose administrative té njé vendi ose territori tjetér gé rregullojné
personat fiziké ose juridiké me té cilét ka lidhje pronésie shogéria administruese e fondeve;

iii. véshtirésité e lidhura me zbatimin e kétyre akteve ligjore, nénligjore dhe administrative;
dhe

¢) nése nuk éshté paguar tarifa e kérkuar.

Neni 20
Miratimi i ndryshimeve té réndésishme

1. Shogéria administruese e fondeve informon autoritetin pér ¢do ndryshim té réndésishém
té kushteve té licencés, sidomos pér ¢do ndryshim pér informacionet, né pérputhje me shkronjat
“b”, “c”, “¢”, “d”, “e”, “€”, “f7, “g”, “g”, “h” dhe “j”, té pikés 2, té nenit 17, té kétij ligji.
Njoftimi i jepet autoritetit jo mé pak se tre muaj pérpara implementimit té ¢do ndryshimi té
réndésishém.

2. Shogéria administruese e fondeve implementon ndryshimet e njoftuara sipas pikés 1, té
kétij neni, nése autoriteti, deri né tre muaj pas marrjes sé njoftimit nuk ka shprehur kundérshtim
pér ndryshimet ose nuk ka themeluar kushte pér ndryshimet e njoftuara me shkrim.

3. Nése shogéria administruese e fondeve nuk garanton dot gé sipérmarrja e investimeve
kolektive apo personi gé vepron né emér té saj té jeté né pérputhshméri me kété ligj, shogéria
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administruese e fondeve informon menjéheré autoritetin dhe, nése éshté e nevojshme,
autoritetin e huaj rregullator té shogérisé administruese té fondeve.

4. Marrja né pronési e njé pjesémarrjeje influencuese né njé shogéri administruese té
fondeve kryhet vetém pasi marrési ta keté informuar pér kété autoritetin. E njéjta kérkesé
zbatohet pér pjesémarrjen gé arrin ose kalon nivelin 20 %, 30 % ose 50 % té kapitalit aksionar
ose té votave té shogeérise.

5. Shoqgéria administruese e fondeve e licencuar mund té zotérojé aksione né njé shoqgéri
tjetér administruese té licencuar vetém kur blen dhe zotéron 100 % té aksioneve té shogérisé
administruese té licencuar.

6. Autoriteti refuzon marrjen né pronési, sipas pikés 4, té kétij neni, nése aksionari nuk
konsiderohet i afté dhe i pérshtatshém né bazé té nenit 14, té kétij ligji, né ményré gé té
garantohet administrimi i kujdesshém dhe i matur i shogérisé administruese té fondeve.

7. Autoriteti mund t€ pércaktojé njé kuoté maksimale g€ mund t’i lejohet njé personi lidhur
me pjesémarrjen influencuese ose mund té pércaktojé rritje té pjesémarrjes influencuese né njé
shogéri administruese.

8. Hegja nga pronésia e njé pjesémarrjeje influencuese né njé shogéri administruese té
fondeve kryhet vetém pasi marrési ta keté informuar pér kété autoritetin. E njéjta kérkesé
zbatohet pér pjesémarrjen gé bie nén nivelin 20 %, 30 % ose 50 % té kapitalit aksionar ose té
votave té shogérisé.

9. Autoriteti mund té miratojé rregulla shtesé lidhur me blerjen dhe shitjen e pjesémarrjes
influencuese, si dhe lidhur me detyrimin pér njoftim.

Neni 21
Zévendésimi i shogérisé administruese

1. Shogéria administruese e fondeve e licencuar mund t’ia transferojé t€ drejtén pér
administrimin e sipérmarrjeve té investimeve kolektive njé shogérie tjetér administruese, gé
éshté e licencuar nga autoriteti né pérputhje me procedurén, e cila parashikohet me akt nénligjor
nga autoriteti dhe, né rastin e shogérisé sé investimit, pasi éshté marré miratimi me ané té njé
vendimi té jashtézakonshém té aksionaréve.

2. Transferimi i propozuar i njoftohet paraprakisht me shkrim autoritetit, i cili jep miratimin
pérpara implementimit té transferimit.

3. Shoqgéria administruese gé transferon administrimin informon mbajtésit e aksioneve dhe
té kuotave té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike nén administrim lidhur
me transferimin, tre muaj pérpara implementimit té transferimit. Gjaté késaj periudhe nuk
zbatohet asnjé komision pér daljen nga sipérmarrja.

4. Shogéria administruese gé transferon té drejtén pér administrim nénshkruan njé kontraté
pér transferimin e administrimit me njé shoqéri tjetér administruese té licencuar, kontraté e cila
pérmban:

a) pérshkrimin specifik té té gjitha procedurave dhe veprimeve gé do té ndérmerren nga té
dyja shogérité pér transferimin e administrimit;

b) njé grafik kohor gé fillon me informimin e mbajtésve té aksioneve ose kuotave dhe
mbaron me pérfundimin e transferimit.

5. Autoriteti mund té miratojé rregulla shtesé lidhur me transferimin e sé drejtés pér
administrim nga shogéria administruese e fondeve vecanérisht lidhur me procedurat, afatet
kohore dhe pérmbajtjen e kontratés, sipas pikés 4 té kétij neni.
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Neni 22

Emértimi i shogérisé administruese
Emértimi “shoqéri administruese”, “shoqéri administruese e fondeve té investimeve”,
“shoqéri administruese e fondeve”, ‘“shoqéri administruese e fondeve t€ investimeve
alternative”, “administrues i fondeve t€ investimeve alternative” ose ¢do emértim i ngjashém
me kéto pérdoret né Republikén e Shqipérisé vetém nga persona gé kané licencén pérkatése té
Iéshuar nga autoriteti, né zbatim té kétij ligji ose gé jané njohur nga autoriteti se kané licencé

té léshuar nga njé autoritet i huaj rregullator né zbatim té njé ligji té barasvlershém.
SEKSIONI 2
DETYRAT E SHOQERISE ADMINISTRUESE TE FONDEVE
Neni 23
Detyrat e shogérisé administruese

1. Shogéria administruese e fondeve ushtron veprimtariné e vet né pérputhje me kété ligj,
me aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né bazé té tij dhe me aktet rregullative té
miratuara nga autoriteti né bazé té legjislacionit né fugi pér tregjet e kapitalit, rast pas rasti, si
dhe vepron me ndershméri, drejtési, profesionalizém, pavarési dhe vetém né interes té
investitoréve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive.

2. Shogéria administruese e fondeve vepron gjithmoné né interesin mé té miré té
investitoréve dhe té sipérmarrjeve té investimeve kolektive qé administron, si dhe garanton
pacenueshmériné e tregut:

a) duke vepruar né ményré té rregullt, korrekte dhe né pérputhshméri me parashikimet
ligjore gjaté kryerjes sé veprimtarive té saj;

b) duke pérdorur aftésité dhe dijet e nevojshme, duke vepruar me korrektési dhe me
kujdesin e duhur;

c) duke pasur dhe duke pérdorur me efektivitet burimet dhe procedurat e nevojshme né
ményré gé té ushtrojé veprimtarité e saj né ményré té shéndoshé;

¢) duke shmangur konfliktet e interesit pér té€ garantuar gé interesat e investitoréve né
cdolloj sipérmarrjeje té investimeve kolektive té administruar nga shogéria e administrimit té
fondeve kané pérparési dhe géndrojné mbi interesat e aksionaréve té shogérisé administruese
té fondeve, interesat e tyre dhe interesat e punonjésve té saj ose té ¢do personi té lidhur me té;

d) duke siguruar trajtim té drejté, té njéjté dhe té barabarté té mbajtésve té pjesémarrjeve né
sipérmarrjet e investimeve kolektive gé administron.

3. Té gjitha pjesémarrjet né fond kané té njéjtat té drejta mbi aktivet dhe fitimet e fondit,
me pérjashtim té rastit kur parashikohet ndryshe né aktet themeluese.

4. Shogéria administruese e fondeve, gé kryen edhe administrimin e portofoleve né ményré
individuale nuk i investon kéto aktive né fondin gé administron pa marré miratimin paraprak
té klientit.

5. Krahas detyrimeve kundrejt aksionaréve té shogérisé administruese té fondeve, té cilat
parashikohen né legjislacionin né fuqi pér tregtarét dhe shoggérité tregtare, pikat 1 dhe 2, té kétij
neni, zbatohen pér personat ky¢ dhe personelin kyg, si dhe punonjésit e shogérisé administruese
té fondeve.

6. Personat kyc, personeli ky¢ dhe punonjésit e shogérisé administruese té fondeve trajtojné
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si konfidencial dhe né pérputhje me legjislacionin né fugi pér mbrojtjen e té dhénave personale,
cdo informacion mbi pjesémarrésit g¢ mund té marrin dijeni pér shkak té detyrés, me
pérjashtim té rasteve kur parashikohet ndryshe me akte ligjore dhe nénligjore. Detyrimi pér
ruajtjen e konfidencialitetit zbatohet edhe pér personat gé kryejné detyra né emér té shogérisé
administruese té fondeve, pérfshiré subjektet té cilave u éshté deleguar né zbatim té nenit 25,
té kétij ligji, si dhe punonjésve té tyre. Dispozitat e késaj pike nuk zbatohen pér rastet e
méposhtme:

a) kur mbajtési i aksionit ose kuotés né fond shprehet dakord me shkrim pér pérhapjen e
disa té dhénave té caktuara konfidenciale;

b) kur té dhénat i kérkon autoriteti, gjykata ose njé autoritet tjetér rregullator né funksion té
njé procedure té kryer brenda kompetencave té tij dhe pér kété i jep subjektit kérkesé me shkrim
pér informacionin;

c) kur té dhénat i béhen té ditura shogérisé mémé lidhur me mbikéqyrjen, né pérputhje me
kété ligj ose né pérputhje me ligjin qé rregullon grupimet financiare.

7. Shogéria administruese e fondeve mban pérgjegjési pérpara investitoréve té sipérmarrjes
sé investimeve kolektive me oferté publike pér mospérmbushje té veprimtarive ose detyrave
né bazé kétij ligji, akteve rregullative t¢ miratuara nga autoriteti né bazé té kétij ligji, aktit
themelues dhe prospektit SIK dhe kontratés sé administrimit té sipérmarrjes sé investimeve
kolektive me oferté publike. Kufizimi né cfarédolloj ményre i pérgjegjésisé vlerésohet i
pavlefshém.

Neni 24
Konflikti i interesit

1. Shogéria administruese e fondeve parandalon konfliktin e interesit qé lind né lidhje me
veprimtariné e saj tregtare. Shogéria administruese e fondeve ndérmerr té gjithé hapat e
arsyeshém pér té identifikuar dhe monitoruar konfliktin e interesit gé lind né lidhje me
administrimin e sipérmarrjeve té investimeve kolektive. Kjo pérfshin konfliktin e interesit
midis:

a) shogérisé administruese té fondeve, pérfshiré punonjésit e drejtuesit e saj dhe personat
me té cilét ka lidhje pronésie ose njé subjekt i lidhur i saj dhe ¢do sipérmarrjeje té investimeve
kolektive nén administrim té shogérisé administruese té fondeve dhe investitoréve né kété
sipérmarrje;

b) sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose investitoréve né kété sipérmarrje dhe njé
klienti tjetér té shogérisé administruese té fondeve;

c) sipérmarrjes sé investimeve kolektive ose investitoréve né kété sipérmarrje dhe ¢do
sipérmarrjeje té investimeve kolektive nén administrim té shogérisé administruese té fondeve
ose investitoréve té késaj sipérmarrjeje;

¢) dy klientéve té shogérisé administruese té fondeve.

2. Shogéria administruese e fondeve duhet té keté ndarje organizative midis fushave té
biznesit, té cilat mund té krijojné konflikt interesi.

3. Kur hapat e ndérmarré, né bazé té pikave 1 dhe 2, té kétij neni, nuk jané té mjaftueshme
pér té mbrojtur interesat e investitoréve, shogéria administruese informon investitorét pér
konfliktin e mundshém té interesit. Shogéria administruese nuk mund té kryejé veprimtari
tregtare pér llogari té investitorit pérpara se té informojé investitorin.

4. Personi ky¢ ose personeli ky¢ i shogérisé administruese té fondeve, i cili ka konflikt
interesi lidhur me transaksionet e kryera nga shogéria administruese e fondeve informon me
shkrim lidhur me kété konflikt interesi auditin e brendshém pérpara se té marré pjesé né cdolloj
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vendimi gé ka lidhje me kété konflikt interesi, si dhe né ¢farédolloj mbledhjeje ku lind ky
konflikt interesi. Personi ky¢ ose personeli kyg, i cili nuk pérmbush kérkesén e késaj pike, nuk
lejohet pér pesé vjet, duke filluar nga data e shkeljes sé detyrimit té késaj pike, té zgjidhet apo
té emérohet si person kyc ose si personel ky¢ né asnjé institucion gé mbikéqyret nga autoriteti.

5. Shoqgéria administruese e fondeve, lidhur me ¢do sipérmarrje té investimeve kolektive
me oferté publike qé administron, nuk kryen asnjé transaksion me persona me té cilét ka lidhje
pronésie ose me té cilét éshté subjekt i lidhur gé rezultojné né pérfitime té padeklaruara pér
secilén nga té dyja palét ose kur pérfitimet, gé rrjedhin nga transaksioni nuk do té kishin lindur
nése transaksioni do té ishte kryer me kushte normale tregu né momentin e transaksionit.

Neni 25
Delegimi nga shogéria administruese

1. Shogéria administruese e fondeve mund té delegojé funksionimin e disa pjeséve té
veprimtarisé sé saj tregtare te njé palé e treté, me pérjashtim té rastit nése ky delegim éshté i
shkallés apo i nj& ményre té tillé, gé té konsiderohet si jo i kujdesshém apo qé véshtiréson
mbikéqyrjen e veprimtarisé tregtare té deleguar ose té gjithé veprimtarisé tregtare té shogérisé
administruese té fondeve apo pengon shoqériné administruese té fondeve, qé té veprojé né
interesin mé té miré té investitoréve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike
gé administron.

2. Shogéria administruese e fondeve mund té delegojé te njé palé e treté kryerjen e
funksioneve té pércaktuara, né bazé té pikave 5 dhe 6, té nenit 11, té kétij ligji. Shogéria
administruese e fondeve vazhdon té jeté pérgjegjése pér funksionet e deleguara, pér
mbarévajtjen e funksioneve dhe pér mbikéqyrjen e personave, té ciléve u delegohen me
kontraté kéto funksione, pérfshiré edhe pérputhshmériné né vazhdimési me kérkesat e
parashikuara né shkronjat “b”, “c” dhe “¢”, té€ pikés 4, té kétij neni. Shogéria administruese e
fondeve garanton bashképunim efektiv ndérmjet saj dhe subjektit gé i jané deleguar funksionet
dhe garanton qé mbikéqgyrja efektive nga ana e autoritetit t&¢ mos pengohet pér shkak té
delegimit.

3. Shogéria administruese e fondeve informon autoritetin pérpara hyrjes né fuqi té ¢do
kontrate pér delegimin e funksioneve, gé mbulon administrimin e portofolit, administrimin e
riskut, vlerésimin, funksionet administrative dhe marketimin.

4. Delegimi nga shogéria administruese e fondeve duhet té pérmbushé kushtet e
méposhtme:

a) shogéria administruese e fondeve duhet té justifikojé me arsye objektive té gjithé
strukturén e delegimit;

b) delegimi té mos pengojé efektivitetin e mbikéqyrjes mbi shogériné administruese té
fondeve dhe sidomos té mos pengojé shogériné administruese té fondeve gé té veprojé, ose qé
té administrojé fondet né interesin e investitoréve;

c) i deleguari té keté burime té mjaftueshme pér kryerjen e detyrave pérkatése, si dhe
personat gé ushtrojné veprimtariné tregtare, té deleguarit té jené té afté dhe té pérshtatshém
dhe té kené pérvojé té mjaftueshme;

¢) kur delegimi lidhet me administrimin e portofoleve ose administrimin e riskut, delegimi
té kryhet vetém nga persona gé jané té licencuar ose té regjistruar, me géllim administrimin e
investimeve dhe gé jané objekt mbikéqyrjeje ose, kur nuk mund té pérmbushet ky kusht, vetém
me miratimin paraprak té autoritetit;

d) shogéria administruese e fondeve té vértetojé se i deleguari éshté i kualifikuar dhe i afté
pér té ndérmarré funksionet né fjalé dhe se shogéria administruese e fondeve né ¢do moment
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éshté né gjendje té monitorojé me efektivitet veprimtariné e deleguar, té japé udhézime té
métejshme dhe té anulojé delegimin né ményré té menjéhershme nése kjo éshté né interes té
investitoréve;

dh) kur delegimi lidhet me administrimin e investimeve dhe i delegohet njé sipérmarrjeje
né njé vend tjetér, duhet té sigurohet bashk&punimi midis autoritetit rregullator té atij vendi dhe
autoritetit. Kjo kérkesé konsiderohet e pérmbushur nése autoriteti ka lidhur marréveshje
bashképunimi me autoritetin e huaj rregullator pérkatés;

e) prospekti pér sipérmarrjet e investimeve kolektive nén administrimin e shogérisé
administruese té fondeve té listojé té gjitha funksionet gé i lejohet té delegojé shoqérisé
administruese té fondeve;

€) cdo subjekt tek i cili delegohet, duhet té keté licencén e nevojshme pér té kryer funksionet
e deleguara né bazé té kétij ligji ose né bazé té legjislacionit né fuqi pér tregjet e kapitalit, ose
té ligjit té huaj, i barasvlershém mé té, ose né rastin e njé subjekti té huaj, qé éshté njohur nga
autoriteti.

5. Administrimi i portofoleve ose administrimi i risqeve nuk i delegohet:

a) depozitarit ose té deleguarit té depozitarit; ose

b) subjektit, interesat e té cilit mund té bien ndesh me interesat e shogérisé administruese
té fondeve ose té investitoréve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive, me pérjashtim té rastit
kur ky subjekt ka ndarje hierarkike dhe funksionale té kryerjes sé detyrave té administrimit té
portofolave dhe té administrimit té risgeve nga detyrat e tjera gé mund té bien ndesh me to, dhe
nése konflikti i interesit identifikohet, administrohet, monitorohet dhe i njoftohet investitoréve
té sipérmarrjeve té investimeve kolektive qé administron shogéria administruese e fondeve.

6. | deleguari mund té béjé néndelegim vetém nése bie dakord paraprakisht me shogériné
administruese té fondeve dhe nése nga i néndeleguari pérmbushen kérkesat e pikés 4, té kétij
neni, dhe nése autoriteti informohet pér delegimin e kétyre funksioneve, né pérputhje me pikén
3 té kétij neni. Shogéria administruese e fondeve kryen monitorim té vazhdueshém té
shérbimeve gé delegon dhe i deleguari kryen monitorim té vazhdueshém té shérbimeve qé
néndelegon. Cdo néndelegim i métejshém nga i néndeleguari duhet té jeté né pérputhje me kété
nen.

7. Pérgjegjésia e shoqgérisé administruese té fondeve kundrejt sipérmarrjes sé investimeve
kolektive né administrim dhe kundrejt investitoréve nuk preket nga delegimi i funksioneve tek
té tretét apo nga néndelegimi.

8. Nuk lejohet néndelegimi i vlerésimit té jashtém nga vlerésuesi i jashtém i fondit té
investimeve alternative.

Neni 26
Politika e shpérblimit

1. Shogéria administruese e fondeve vendos dhe zbaton politika té shpérblimit té punés, e
cila nxit administrim té suksesshém dhe mbajtje nén kontroll té riskut té subjektit dhe e cila
éshté né pérputhje me profilin e riskut dhe strategjiné e saj afatgjaté. Politika e shpérblimit té
punés nuk pérkrah marrjen pérsipér té riskut té tepruar gé nuk pérputhet me profilet e riskut,
aktet themeluese ose prospektet e sipérmarrjeve té investimeve kolektive gé administrojné.

2. Shoqgéria administruese e fondeve gé administron sipérmarrje té investimeve kolektive
me oferté publike garanton gé politika e shpérblimit té punés té mos cenojé pérmbushjen e
detyrimit té shogérisé administruese pér té vepruar né interes té investitoréve té sipérmarrjeve
té investimeve kolektive me oferté publike.

3. Politika e shpérblimit e té gjitha llojeve té shogérive administruese té fondeve pérfshin
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personat ky¢ dhe personelin ky¢ dhe punonjésit, detyrat e té ciléve kané réndési materiale pér
ekspozimin ndaj riskut té shogérisé administruese té fondeve ose té sipérmarrjeve té
investimeve kolektive gé administron dhe pérfshin edhe punonjésit e tjeré me té njéjtin
shpérblim pune si personat kyc, veprimtarité profesionale té té ciléve kané ndikim material né
profilin e riskut t& shoqgérisé administruese té fondeve ose té sipérmarrjeve té investimeve
kolektive me oferté publike gqé administron.

4. Politikat e shpérblimit jané té pérshtatshme me natyrén, shkallén dhe kompleksitetin e
veprimtarive té shogérisé administruese té fondeve.

5. Politika e shpérblimit pérfshin shpérblimin fiks dhe shpérblimin e ndryshueshém dhe ¢do
pérfitim pensionesh té parashikuar nga veté subjekti dhe rishikohet rregullisht.

Neni 27
Administrimi i risgeve

1. Shogéria administruese e fondeve vecon funksionin e administrimit té risgeve nga njésité
operacionale, pérfshiré funksionet e administrimit té portofoleve, né ményré gé shogéria
administruese e fondeve té garantojé se masat specifike mbrojtése kundér konfliktit té interesit
té mundésojné kryerjen e pavarur té veprimtarive té administrimit té risgeve dhe se procesi i
administrimit té risgeve té jeté efektiv né vazhdimési.

2. Shogéria administruese e fondeve krijon sisteme té administrimit té risqgeve, té cilat
identifikojné, masin, administrojné dhe monitorojné né vazhdimési té gjitha risget e lidhura me
objektivin dhe strategjiné e investimit té secilés prej sipérmarrjeve té investimeve kolektive ose
nénfond qé administron dhe ndaj té cilave mund té ekspozohet ¢cdo fond. Kjo pérfshin
procedura pér analizimin e investimeve né emér té ¢do sipérmarrjeje té investimeve kolektive
me oferté publike ose nénfondi, né pérputhje me objektivin dhe strategjiné e investimit dhe
profilin e riskut té sipérmarrjes ose nénfondit né fjalé. Shogéria administruese e fondeve
garanton gé profili i riskut té sipérmarrjes ose nénfondit qé administron té pérkojé me
madhésiné, strukturén e portofoleve, strategjiné e investimit dhe objektivat e investimit té
sipérmarrjes ose nénfondit si¢ parashikohen né aktin themelues, prospektin SIK ose
dokumentin tjetér té ofertés, pérfshiré edhe népérmjet kryerjes sé provés sé rezistencés.

3. Funksioni i administrimit té riskut ka kéto pérgjegjési:

a) krijimin dhe sugjerimin te personat kyc, té miratimit té njé sistemi pér administrimin e
riskut né cdo sipérmarrje té investimeve kolektive ose nénfond, qé pérfshin monitorimin e
politikave té miratuara, themeluar né ményré gé té gjitha risget kryesore té identifikohen,
maten, monitorohen dhe kontrollohen, né ményré té vazhdueshme;

b) krijimin e sistemit té administrimit té riskut, g& monitoron risget, ndaj té cilave éshté e
ekspozuar shogéria dhe sipérmarrja e investimeve kolektive gé administron, pérfshiré riskun e
tregut, riskun e kreditit, riskun operacional, riskun ligjor dhe reputacional dhe riskun né lidhje
me veprimet gé bien né kundérshtim me interesat e pjesémarrésve dhe té aksionaréve;

c) mbikéqgyrjen e veprimtarisé sé shogérisé administruese té fondeve dhe té ményrés sé saj
té administrimit e té ¢do sipérmarrjeje té investimeve kolektive, si dhe dhénien e orientimeve
té pérditshme pér té garantuar qé shogéria administruese e fondeve, né funksionet e veta dhe
gjaté administrimit té fondeve, vepron brenda kufijve té risgeve, té pércaktuara nga personat
kyc dhe té parashikuara né aktin themelues e prospektin SIK té ¢do sipérmarrjeje.

4. Shogéria administruese e fondeve rishikon rregullisht sistemet e administrimit té risqeve,
por jo mé pak se njé heré né vit.

5. Krahas pérmbushjes sé kérkesave té parashikuara né pikat 1, 2, 3 dhe 4, té kétij neni,
shogéria administruese e fondeve gé administron sipérmarrje té investimeve kolektive me
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oferté publike, kryen rregullisht provén e rezistencés, né kushte normale dhe né kushte té
jashtézakonshme likuiditeti, té cilat i japin mundési té vlerésojé dhe t& monitorojé riskun e
likuiditetit té ¢do sipérmarrjeje té investimeve kolektive me oferté publike dhe nénfondi né
administrim.

Neni 28
Administrimi i likuiditetit

1. Shoqgéria administruese e fondeve zbaton njé sistem té pérshtatshém té administrimit té
likuiditetit pér ¢do sipérmarrje té investimeve kolektive dhe nénfond né administrim.

2. Shogéria administruese e fondeve zbaton procedura gé monitorojné riskun e likuiditetit
té fondeve né administrim dhe garanton qé profili i likuiditetit t& investimeve té ¢do fondi éshté
né pérputhshméri me detyrimet pérkatése.

3. Shogéria administruese e fondeve kryen provén e rezistencés né kushte normale dhe né
kushte té jashtézakonshme likuiditeti, duke mundésuar vlerésimin dhe monitorimin e riskut té
likuiditetit t& ¢do sipérmarrjeje té investimeve kolektive ose nénfondi né administrim. Kéto
kryhen sipas shpeshtésisé sé nevojshme né bazé té natyrés sé portofolit t& sipérmarrjes sé
investimeve kolektive ose té nénfondit, por jo mé pak se njé heré né vit me intervale té rregullta.

4. Shogéria administruese e fondeve garanton gé, pér ¢do sipérmarrje té investimeve
kolektive ose nénfond né administrim, objektivi dhe strategjia e investimit, profili i likuiditetit
dhe politika e shlyerjes sé kuotave té jené té géndrueshme.

5. Parashikimet e pércaktuara né pikat 1, 2, 3 dhe 4, t& kétij neni, nuk zbatohen pér fondet
e investimeve alternative me pjesémarrje té mbyllur.

Neni 29
Pérgjegjésia pér vlerésimin

1. Shogéria administruese e fondeve zbaton procedura pér vierésimin e sakté dhe té pavarur
té aktiveve té sipérmarrjeve té investimeve kolektive nén administrim. Metoda e llogaritjes sé
vlerés gé pérdoret miratohet nga shogéria administruese e fondeve dhe nga depozitari dhe
pérshkruhet né ményré té pérgjithshme né prospektin SIK. Kjo zbatohet né ményré té njéjté né
cdo llogaritje té vlerés neto té aktiveve.

2. Shogéria administruese e fondeve éshté pérgjegjése pér vlerésimin e aktiveve té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive dhe té cdo nénfondi gé administron dhe pérgjegjése pér
vendosjen e drejté té cmimit té pjesémarrjeve né sipérmarrje ose né nénfond.

3. Pér té pércaktuar vlerén e pjesémarrjes né sipérmarrjen e investimeve kolektive ose né
nénfond, shogéria administruese e fondeve kryen njé vlerésim té rregullt dhe té sakté té té gjitha
aktiveve gé i1 pérkasin fondit ose nénfondit, né pérputhje me aktin themelues té sipérmarrjes
dhe me prospektin SIK dhe me kété ligj dhe aktet rregullative t€ miratuara nga autoriteti né
zbatim té kétij ligji.

4. Né lidhje me sipérmarrjet e investimeve kolektive me oferté publike, zbatohen
pércaktimet e méposhtme:

a) shogéria administruese e fondeve éshté pérgjegjése pér llogaritjen e vlerés neto té
aktiveve pér aksion ose pér kuoté té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike
dhe nénfondeve dhe t& ¢mimit me té cilin kuotat e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me
pjesémarrje té hapur ose me intervale me oferté publike u shiten ose u shlyhen investitoréve
dhe me té cilin krijohen ose anulohen kuotat;
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b) depozitari i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike garanton gé:

i. shitja, emetimi, shlyerja dhe anulimi i kuotave té fondeve té investimeve me pjesémarrje
té hapur dhe me intervale té kryera né emér té sipérmarrjeve té investimeve kolektive nga
shogéria administruese kryhen me njé ¢mim gé lidhet ngushté me vlerén neto té aktiveve, né
pérputhje me kété ligj, aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té kétij ligji dhe
me aktin themelues té sipérmarrjes;

Ii. gmimi 1 aktiveve té portofolit té sipérmarrjes ose nénfondit &shté pércaktuar né pérputhje
me kété ligj, aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né bazé té kétij ligji dhe me aktin
themelues té sipérmarrjes;

iii. vlera neto e aktiveve té aksioneve dhe kuotave té sipérmarrjes ose nénfondit éshté
llogaritur né pérputhje me kété ligj, aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né bazé té kétij
ligji dhe me aktin themelues té sipérmarrjes;

c) llogaritja e vlerés neto té aktiveve pér aksion ose kuoté i nénshtrohet kontrollit dhe
verifikimit nga depozitari, i cili, né kété rast éshté pérgjegjés pér saktésiné e llogaritjes.
Depozitari nénshkruan dokumentin gé pérmban pércaktimin e vlerés sé aktiveve dhe mban njé
kopje né dosjen e vet, e cila i vihet né dispozicion autoritetit pér inspektim sipas kérkesés;

¢) audituesi i jashtém i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike kryen
kontrolle heré pas here gjaté auditimit vjetor pér té siguruar qé jané respektuar kérkesat e
vlerésimit né bazé té kétij ligji ose té aktet rregullative t& miratuara nga autoriteti né zbatim té
kétij ligji, g¢ ¢cmimi i llogaritur i kuotave ose aksioneve éshté i sakté dhe qé tarifat e
administrimit dhe kosto té tjera té faturuara jané né pérputhje me kété ligj dhe me aktet
rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té kétij ligji.

5. Lidhur me fondet e investimeve alternative, shogéria administruese e fondeve té
investimeve alternative ose administruesi i fondeve té investimeve alternative i informon
investitorét pér vlerésimet dhe llogaritjet, sipas parashikimeve té aktit themelues té fondit
pérkatés té investimeve alternative.

Neni 30
Frekuenca e llogaritjes sé vlerés

1. Shogéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike kryen
llogaritjen e vlerés neto té aktiveve pér aksion ose Kuoté:

a) né rastin e sipérmarrjes me pjesémarrje té mbyllur, jo mé pak se njé heré né vit me
intervale té rregullta, si¢c pércaktohet né prospektin SIK, me pérjashtim té periudhés sé ofertés
fillestare me ¢mim té pandryshuar;

b) né rastin e sipérmarrjes ose nénfondit me pjesémarrje té hapur, ¢do dité pune, si¢
pércaktohet né prospektin SIK, me pérjashtim té periudhés sé ofertés fillestare me ¢mim té
pandryshuar;

C) né rastin e sipérmarrjes ose nénfondit me intervale, jo mé pak se njé heré né gjashté muaj,
me intervale té rregullta, si¢ pércaktohet né prospektin SIK, me pérjashtim té periudhés sé
ofertés fillestare me ¢mim té pandryshuar;

¢) né rastin e sipérmarrjes ose nénfondit té investimeve kolektive né tregun e parasé, jo mé
pak se njé heré né ¢do dité pune.

2. Shogéria administruese e fondeve té investimeve alternative vleréson aktivet e fondit ose
nénfondit té investimeve alternative dhe llogarit vlerén neto té aktiveve pér kuoté ose aksion té
paktén njé heré né vit, rregullisht, né ményré periodike:

a) pér fondet e investimeve alternative me pjesémarrje té hapur dhe me intervale, ky
vlerésim béhet mé shpesh nése éshté i nevojshém, sipas aktiveve té fondit té investimeve
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alternative apo aktit themelues té fondit té investimeve alternative apo té kétij ligji;

b) né rastin e fondit té investimeve alternative me pjesémarrje té€ mbyllur, kéto vlerésime
dhe llogaritje kryhen né rast té¢ zmadhimit ose zvogélimit té kapitalit té fondit té investimeve
alternative, kur kryhet njé emetim i ri aksionesh ose kuotash ose anulim aksionesh ose kuotash
ekzistuese.

Neni 31
Koha e llogaritjes sé vlerés

1. Shogéria administruese e njé fondi investimesh té hapur me oferté publike ose nénfondi
ose fondi me interval me oferté publike kryen llogaritjen e vlerés né njé oré té pércaktuar (pika
e vlerésimit) té vendosur nga shogéria administruese, si koha mé e pérshtatshme pér vlerésimin
e llojit té aktiveve né pronési té sipérmarrjes ose nénfondit té deklaruar né prospektin SIK.

2. Gjaté periudhés sé ofertés fillestare me ¢mim fiks nuk kérkohet piké vlerésimi.

3. Shogéria administruese e fondit ose nénfondit té investimeve me pjesémarrje té hapur
ose me intervale kryen llogaritjen e vlerés menjéheré pérpara se té krijojé njé ¢gmim, me té cilin
shiten ose shlyhen kuotat. Shogéria administruese nuk duhet té shesé apo té shlyejé kuota dhe
as nuk mund té krijojé dhe anulojé kuota me ¢mime té llogaritura, pérpara pikés sé ardhshme
té vlerésimit pas marrjes sé njé porosie té vlefshme pér nénshkrim ose shlyerje té kuotave.

4. Shogéria administruese mund té kryejé né cdo moment llogaritje shtesé ose mé té
shpeshta té vlerés, pasi bie dakord me autoritetin, nése e konsideron si té nevojshme pér ruajtjen
e rregullsisé kundrejt investitoréve ose nése njé gjé e tillé kérkohet nga autoriteti.

5. Pika e vlerésimit pér llogaritjen e vlerés neto té aktiveve pér aksion ose pér kuoté apo té
¢mimit té kuotés vetém pér géllim publikimi nuk konsiderohet si piké vlerésimi pér shitjen,
shlyerjen ose anulimin e kuotave nése nuk pércaktohet si e tillé né prospektin SIK té
sipérmarrjes.

6. Shogérité administruese té fondeve pérjashtohen nga pércaktimet e kétij neni lidhur me
fondet e investimeve alternative gqé administrojné.

Neni 32
Llogaritja e vlerés neto té aktiveve

1. Shogéria administruese nuk kryen transaksione pér shitjen ose shlyerjen ose krijimin apo
anulimin e kuotave té fondeve té investimeve me pjesémarrje té hapur dhe fondeve té
investimeve me intervale nén administrim me vlera neto té aktiveve ose ¢mime pér Kuotg,
pérvec atyre qé llogariten né pérputhje me kété ligj, aktet rregullative té miratuara nga autoriteti
né zbatim té kétij ligji dhe prospektin SIK té sipérmarrjes, pérvecse kur kuotat shiten me ¢gmim
té pandryshueshém gjaté ofertés fillestare.

2. Shogéria administruese e shogérisé sé investimeve nuk publikon vleré neto té aktiveve
pér aksion, pérvec asaj gé llogaritet né pérputhje me kété ligj, aktet rregullative t& miratuara
nga autoriteti né zbatim té kétij ligji dhe prospektit SIK té shogérisé sé investimeve.

3. Shogéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike zbaton
politika dhe procedura kontabél té themeluara, té zbatuara dhe té rishikuara né vazhdimési, né
pérputhje me rregullat e kontabilitetit té vendit té origjinés té sipérmarrjes, né ményré gé té
garantohet gé llogaritja e vlerés neto té aktiveve té ¢do sipérmarrjeje qé administron té béhet
me saktési né bazé té kontabilitetit dhe gé urdhrat e emetimit, shitjes, shlyerjes apo anulimit té
mund té ekzekutohen rregullisht me kété vleré neto té aktiveve.
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4. Politikat dhe procedurat kontabél, té pérmendura né pikén 3, té kétij neni, mundésojné
shogériné administruese té sipérmarrjes ose nénfondit té llogarisé me saktési vlerén e aktiveve
té sipérmarrjes ose nénfondit né ¢do piké vlerésimi dhe té llogarisé ¢mimet e tregtimit pér
fondet ose nénfondet e investimeve me pjesémarrje té hapur dhe me intervale, duke u bazuar
né kété vlerésim.

5. Né rastin e ekzistencés sé klasave té ndryshme aktivesh duhet té mundésohet gqé nga
evidencat kontabél té nxirret vlera neto e aktiveve e ¢do klase té ndryshme.

6. Llogaritja e vlerés sé aktiveve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike
mbéshtetet né Standardet Ndérkombétare té Raportimit Financiar dhe lidhur me té zbatohen
parimet e méposhtme:

a) instrumentet financiare gé jané té listuara dhe tregtohen né tregje té rregulluara, pérfshiré
aksionet ose kuotat e sipérmarrjeve té investimeve kolektive té regjistruara dhe té tregtuara né
kéto tregje, vlerésohen né bazé té cmimit mé té fundit té tregut né momentin e vlerésimit, me
pérjashtim té rastit kur vlerésohen né zbatim t€ shkronjés “b” té késaj pike;

b) né rastin e instrumenteve financiare pa ¢mim té zbatueshém tregu, té cilat pérmbushin
kérkesat e shkronjés “a”, té késaj pike, shogérité administruese garantojné gé metodika dhe
procesi i vlerésimit té aktiveve, gé nuk tregtohen apo qé tregtohen rrallé, t& jené té
standardizuara dhe dakordésohen me depozitarin dhe autoritetin dhe zbatohen né ¢do rast;

C) né rastin e depozitave, llogarive rrjedhése dhe mjeteve monetare, té drejtave afatshkurtra
dhe detyrimeve njévjecare né momentin e vlerésimit, t¢ ardhurave dhe shpenzimeve té
ardhshme pérdoret vlera nominale ose e amortizuar né rastin e titullit t&¢ emetuar me skontim
ose e rritur me interesin e akumuluar, pérveg rasteve kur parashikohet ndryshe me akt nénligjor
nga autoriteti;

¢) né rastin e transaksioneve té kontratave private t€ sé ardhmes “forward” dhe té
derivativéve gé nuk jané té regjistruar dhe nuk tregtohen né njé bursé té rregulluar derivativésh,
autoriteti miraton me rregullore ményrat e llogaritjes sé vlerés sé kétyre aktiveve;

d) né rastin e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me pjesémarrje té hapur dhe me
intervale, pérdoret cmimi i shlyerjes sé aksionit ose kuotés, pérvec rastit kur kérkohet ndryshe
me rregullore ose me urdhér nga autoriteti ose kur autoriteti gjykon se éshté e nevojshme té
mbrohen interesat e pjesémarrésve né sipérmarrjen e investimeve kolektive ose né nénfond;

dh) né rastin e aktiveve né monedhé té huaj, kur sipérmarrja e investimeve kolektive me
oferté publike éshté e shprehur né té njéjtén monedhé pérdoret kjo monedhé; nése sipérmarrja
e investimeve kolektive me oferté publike éshté e shprehur né leké pérdoret kursi mé i fundit i
kémbimit valutor i Bankés sé Shqipérisé pérpara llogaritjes sé vlerés sé aktiveve, né pérputhje
me rregulloren e miratuar nga autoriteti;

e) né rastin e aktiveve té tjera, té cilat nuk kané ¢mim tregu, pérdoret vlera e drejté e kétyre
aktiveve. Procedurat pér vlerésimin e vlerés sé drejté pércaktohen me rregullore nga autoriteti.
Metodikat e lejuara mund té pérfshijné flukset monetare té skontuara, krahasimet me aktive té
ngjashme me ¢mim té ditur tregu, metodat e vlerésimit té opsioneve dhe ményra té tjera té
pércaktuara me rregullore nga autoriteti.

Neni 33
Auditimi i brendshém

1. Shoqgéria administruese e fondeve ka njé strukturé té auditimit té brendshém, me madhési
dhe kapacitet té pérshtatshém pér veprimtariné tregtare gé kryen.

2. Shogéria administruese vecon funksionin e auditimit té brendshém nga njésité
operacionale.
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3. Funksioni i auditimit té brendshém té shoqérisé administruese zbaton metodologjiné me
bazé rreziku, pér kryerjen e detyrave té méposhtme:

a) kontrollon nése shogéria administruese éshté e organizuar né ményré té tillé qé té nxisé
administrimin efektiv dhe té kujdesshém té veprimtarisé tregtare, si dhe monitoron késhillin
pér pérmbushjen e késaj cilésie administrimi;

b) garanton qé té gjithé punonjésit jané té trajnuar si¢ duhet, i kuptojné rolet dhe
pérgjegjésité dhe pajisen me manuale pér procedurat;

c) garanton qgé i gjithé personeli operativ zbaton rregullat dhe procedurat qé kané té béjné
me pozicionet e tyre té vecanta;

¢) identifikon pikat e dobéta té sistemeve dhe masave kontrolluese gé mund té ¢cojné né
humbje ose né mospérputhshméri;

d) kontrollon zbatimin e parimeve té geverisjes sé shogérisé, késhillon personat kyc pér
pércaktimin e politikave dhe strategjive pér respektimin e kétyre parimeve, si dhe konstaton
cdo vit zbatimin e kétyre politikave dhe strategjive;

dh) garanton gé funksioni i kontabilitetit i shogérisé administruese ofron informacione té
sakta dhe né kohén e duhur lidhur me mjaftueshmériné e kapitalit dhe me rentabilitetin;

e) garanton gé sistemet, té cilat kané té béjné me vlerésimin, caktimin e ¢cmimit dhe
komunikimin me depozitarin, funksionojné si¢ duhen dhe nuk kané gabime;

€) garanton mjaftueshmériné e kontrollit financiar dhe respektimin e kufizimeve té
miratuara té pérgjegjésisé pér kryerjen e shpenzimeve;

f) identifikon dhe heton rastet e mundshme té vjedhjes, mashtrimit ose shkeljeve né detyré
nga ana e personelit;

g) u bén rekomandime personave ky¢ pér shqyrtim dhe miratim prej tyre, pér pérmirésimin
ose rishikimin e objektivave, strategjisé, planeve té biznesit dhe politikave kryesore qé
rregullojné veprimtariné e subjektit;

gj) u jep personave ky¢ informacionin e nevojshém e té hollésishém pér t’u mundésuar
shqyrtimin e objektivave, té strategjisé dhe té politikave té biznesit, si dhe i kérkon llogari
nivelit té larté drejtues pér veprimtariné.

Neni 34
Kontabiliteti i shogérisé administruese

1. Shogéria administruese zbaton kérkesat e méposhtme lidhur me kontabilitetin:

a) mban libra dhe evidenca té sakta, té plota dhe té pérditésuara kontabél pér té paraqitur
garté e né ményré korrekte veprimtaring, pér té shpjeguar veprimtarité, transaksionet dhe
pozicionin financiar t€ saj dhe pér t’i dhéné mundési autoritetit té8 konstatojé nése zbatohen
kérkesat e kétij ligji;

b) harton pasqyra financiare vjetore dhe t& ndérmjetme né pérputhshméri me standardet
ndérkombétare té raportimit financiar, té cilat paragesin me saktési dhe vértetési pozicionin
financiar té veprimtarisé tregtare gjaté periudhés ushtrimore dhe ditén e fundit té punés té vitit
financiar dhe té rezultatit té operacioneve gjaté periudhés ushtrimore dhe paragesin ¢do ¢éshtje
gé prek ose ndikon né ¢éshtje financiare té shogérisé administruese té fondeve;

c) né rastin e shogérisé sé kontrolluar pérgatit dhe paraget pasqyra financiare vjetore té
audituara individuale dhe té konsoliduara;

¢) pérpilon dhe vé né dispozicion:

i. pasqgyrén e bilancit pérfshiré edhe shénimet, shpjegimet, opinionin e audituesit dhe
dokumentet pérkatése;

ii. pasqyrén e té ardhurave dhe shpenzimeve, pérfshiré edhe shénimet, shpjegimet,
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opinionin e audituesit dhe dokumentet pérkatése;

iii. pasqyrén e flukseve monetare.

2. Pasqyrat financiare té audituara té shogérisé administruese i dorézohen autoritetit brenda
4 muajve pas pérfundimit té vitit financiar.

Neni 35
Emérimi i audituesit

1. Shogéria administruese, eméron njé auditues té jashtém, gé i pérmbush kushtet e
pércaktuara né kété ligj dhe né legjislacionin né fugi pér auditimin ligjor, organizimin e
profesionit té audituesit ligjor dhe té kontabilistit té miratuar, si dhe éshté i pavarur nga shogéria
administruese dhe nga personat me té cilét shogéria administruese ka lidhje pronésie, pér té
audituar pasqyrat e kérkuara financiare, né bazé té shkronjés “¢”, té pikés 1, t€ nenit 34, té kétij
ligji.

2. Audituesi nuk vepron si auditues i jashtém i sé njéjtés shoqéri administruese pér njé
periudhé kohore prej mé shumé se 4 vjetésh radhazi.

3. Autoriteti, nése nuk éshté dakord me raportin e auditimit, mund t’i kérkojé audituesit:

a) informacione té tjera shtesé;

b) té japé shpjegime pér raportin e auditimit;

C) té zgjerojé objektin e auditimit apo té kryejé procedura té tjera, té cilat nuk bien ndesh
me legjislacionin né fuqi.

Né rast se autoriteti nuk éshté dakord edhe pas kétyre hapave, mund té kérkojé kontrollin e
cilésisé sé auditimit, sipas parashikimeve né legjislacionin né fuqi pér auditimin ligjor,
organizimin e profesionit té audituesit ligjor dhe té kontabilistit t& miratuar.

4. Autoriteti, nése e gjykon té nevojshme, mund té refuzojé raportin e auditimit dhe té
kérkojé kryerjen e njé auditimi t& ri me shpenzimet e shogérisé administruese, audituesit té
jashtém ose té dyve.

5. Né rast té refuzimit té raportit té auditimit, autoriteti kérkon dhe aprovon emérimin e njé
audituesi tjetér pér llogari té shogérisé administruese dhe pércakton shpérblimin gé i duhet
paguar audituesit nga shogéria administruese pér auditimin e dyté.

6. Autoriteti, me njoftim me shkrim, mund t’i kérkojé njé personi, i cili &shté ose ka gené
auditues i jashtém i shoqgérisé administruese ose i njé shogérie té kontrolluar apo shogérie té
lidhur té shogériné administruese, té japé informacione pér shogériné administruese, shogériné
e kontrolluar apo shogériné e lidhur gé autoriteti i konsideron si té nevojshme pér kryerjen e
funksioneve té tij.

7. Pavarésisht nga parashikimet e ligjeve té tjera, audituesi i shoqgérisé administruese nuk
do té konsiderohet se ka shkelur asnjé dispozité ligjore né fuqi, pér shkak té informimit té
autoritetit né mirébesim, té kérkuar apo jo nga Ky i fundit, i informacioneve ose opinioneve pér
njé ¢éshtje, pér té cilén audituesi vihet né dijeni né cilésiné si auditues i shogérisé administruese
dhe té cilat kané lidhje me funksionet e autoritetit né bazé té kétij ligji.

8. Nése audituesi, té cilit i kérkohet dhénia e informacionit, refuzon ose neglizhon té japé
kété informacion ose jep informacione té rreme ose kegorientuese, autoriteti mund ta raportojé
audituesin te Bordi i Mbikéqgyrjes Publike né Republikén e Shqipérisé dhe té kérkojé marrjen
e masave ndaj tij, né pérputhje me legjislacionin né fuqgi pér auditimin ligjor, organizimin e
profesionit té audituesit ligjor dhe té kontabilistit t& miratuar.

9. Shogéria administruese nuk eméron si auditues njé person ndaj té cilit jané marré masa
disiplinore, nga Bordi i Mbikéqgyrjes Publike, sipas pércaktimeve té legjislacionit né fuqi pér
auditimin ligjor, organizimin e profesionit té audituesit ligjor dhe té kontabilistit t& miratuar,
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pér aq kohé sa kjo masé éshté né fuqi.

10. Nése mandati i emérimit té audituesit té& jashtém pérfundon pér arsye té ndryshme,
audituesi i jashtém i paraget autoritetit njé deklaraté, ku shpjegon arsyen e pérfundimit té
detyrés dhe informon me shkrim autoritetin pér ¢do céshtje qé ka lidhje me shogériné
administruese, pér té cilat audituesi i jashtém ka marré dijeni gjaté kryerjes sé funksioneve té
auditimit dhe gé, sipas mendimit té audituesit mund té démtojé aftésiné e shoqgérisé
administruese pér té vepruar, né pérputhje me kérkesat e kétij ligji.

KREU Il
DEPOZITARI
SEKSIONI 1

THEMELIMI DHE FUNKSIONIMI | DEPOZITAREVE TE SIPERMARRJEVE TE
INVESTIMEVE KOLEKTIVE ME OFERTE PUBLIKE

Neni 36
Emérimi i depozitarit

1. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike eméron njé depozitar té vetém.

2. Depozitari licencohet nga autoriteti si depozitar i sipérmarrjeve té investimeve kolektive
me oferté publike.

3. Depozitari i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike mund té ndryshohet
vetém me miratimin paraprak té autoritetit.

4. Emérimi i depozitarit kryhet né pérputhje me kontratén e nénshkruar me shkrim nga té
dyja palét né praniné e noterit. Kontrata mbulon detyrimet kryesore té secilés palé, sipas
kérkesave té kétij ligji dhe aktet rregullative t& miratuara nga autoriteti né bazé té kétij ligji.
Kontrata pérmban parashikime gé rregullojné garkullimin e informacioneve té nevojshme pér
t’1 dhéné mundési depozitarit t€ kryejé funksionet e veta pér sip€rmarrjen e investimeve
kolektive me oferté publike.

5. Depozitari, shogéria administruese e fondeve dhe sipérmarrja e investimeve kolektive
me oferté publike, e cila &shté shogéri investimesh, nuk mund té jené nén té njéjtin administrim,
sipas pércaktimeve t& méposhtme:

a) asnjé person nuk mund té jeté né té njéjtén kohé person kyc ose anétar i personelit ky¢
té shoqérisé administruese té fondeve dhe person kyc ose anétar i personelit ky¢ té depozitarit;

b) asnjé person nuk mund té jeté né té njéjtén kohé person kyc ose anétar i personelit ky¢
té shoqérisé administruese té fondeve dhe punonjés i depozitarit;

C) asnjé person nuk mund té jeté né té njéjtén kohé person kyc ose anétar i personelit ky¢
té depozitarit dhe punonjés i shogérisé administruese té fondeve ose i shogérisé sé investimeve.

6. Sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike apo investitori né sipérmarrjen e
investimeve kolektive me oferté publike nuk i paguan depozitarit asnjé pagesé té asnjé lloji,
nése natyra, shuma dhe arsyeja e pagesés nuk i béhet e ditur garté investitorit pérpara se
investitori té investojé né sipérmarrje.

7. Depozitari i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike nuk nxjerr pérfitime
té tjera nga kjo detyré, pérvec se népérmjet pagimit té shpérblimit, gé lejohet né bazé té kétij
ligji dhe né bazé té kontratés me shkrim pér ofrimin e shérbimeve sipérmarrjes.
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Neni 37
Kushtet pér licencimin e depozitaréve

1. Depozitari i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike duhet té jeté njé nga
subjektet e méposhtme:

a) banké e licencuar nga Banka e Shqipérisé ose degé e njé banke té huaj me zyré té
regjistruar né Republikén e Shqipérisé, e licencuar nga Banka e Shqipérisé pér té ofruar
shérbime té kujdestarisé, depozitarit dhe té besimit; ose

b) lidhur me sipérmarrjen e investimeve kolektive né tituj té transferueshém té themeluar
né njé vend té huaj, né zbatim té nenit 95, té kétij ligji, kategori té tjera institucionesh qé
pérmbushin kushtet pér té gené depozitar i sipérmarrjes sé investimeve kolektive né tituj té
transferueshém.

2. Depozitari duhet té pérmbushé kérkesat minimale t& méposhtme:

a) té keté infrastrukturén e nevojshme pér té mbajtur né kujdestari instrumentet financiare
gé mund té regjistronen né njé llogari té instrumenteve financiare té hapur né librat e
depozitarit;

b) té keté politika dhe procedura té pérshtatshme dhe té mjaftueshme pér té siguruar
pérputhshmériné e subjektit, pérfshiré edhe administratorét dhe punonjésit e tij, me detyrimet
sipas kétij ligji;

c) té keté procedura té shéndosha administrative dhe kontabél, mekanizma té kontrollit té
brendshém, procedura efektive pér vilerésimin e riskut dhe masa efektive té kontrollit dhe
mbrojtjes pér sistemet e pérpunimit té informacionit;

¢) té mbajé dhe té operojé masa efektive organizative dhe administrative, me géllim
marrjen e té gjithé hapave té arsyeshém qé kané pér géllim parandalimin e konfliktit té interesit;

d) té marré masat pér mbajtjen e evidencave pér té gjitha shérbimet, veprimtarité dhe
transaksionet q€ kryen, té cilat duhet té jené t€ mjaftueshme pér t’i dhéné mundési autoritetit
té pérmbushé detyrat mbikéqyrése, né zbatim té parashikimeve té kétij ligji;

dh) té marré té gjithé hapat e arsyeshém pér té siguruar vijueshmériné dhe rregullsingé né
kryerjen e funksioneve té depozitarit pérmes pérdorimit té sistemeve, burimeve dhe
procedurave té duhura dhe proporcionale pérfshiré edhe kryerjen e veprimtarive té depozitarit;

e) personat kyc dhe personeli ky¢ i depozitarit té jené né ¢cdo moment té afté dhe té
pérshtatshém té zotérojné dijet, aftésité dhe pérvojén e duhur dhe té kené aftésité e pérvojén qé
té mund té kuptojné veprimtarité e depozitarit, pérfshiré edhe risget kryesore;

€) personat kyc dhe personeli ky¢ i depozitarit té veprojné me ndershméri dhe integritet;

f) personat ky¢ dhe personeli ky¢ i depozitarit té kené pérvojén e mjaftueshme. Té dhénat
identifikuese té personave kyc dhe i anétaréve té personelit kyc, si dhe i ¢do personi g€ i
zEévendéson ato né detyré i njoftohen autoritetit.

3. Depozitari nuk éshté i regjistruar apo licencuar si shogéri investimi.

4. Depozitari nuk éshté i licencuar si shogéri administruese e fondeve, por mund té zotérojé
pjesérisht ose plotésisht njé shoqéri té kontrolluar, e cila mund té keté licencé si shogéri
administruese e fondeve.

5. Depozitari nuk vepron si depozitar i sipérmarrjes sé investimeve kolektive té
administruar nga shogéria e kontrolluar e depozitarit qé éshté shogéri administruese e fondeve.

6. Depozitari i licencuar i sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike mund
té licencohet edhe si depozitar i fondeve té investimeve alternative.

7. Subjekti qé paraget kérkesén pér licencim si depozitar duhet té keté raporte auditimi
financiar me opinion pa rezerva pér tri vitet e fundit.
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Neni 38
Licenca e depozitarit

1. Depozitari i sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike nuk fillon
veprimtaring e tij, pa u licencuar mé paré nga autoriteti.

2. Kérkesa pér licencén pér té ushtruar aktivitet si depozitar i sipérmarrjeve té investimeve
kolektive me oferté publike shogérohet me dokumentacionin, si mé poshté:

a) dokumente gé vértetojné se subjekti pérmbush kérkesat e pikés 1, té nenit 37, té kétij
ligji;

b) dokumente qé vértetojné se personat kyc dhe personeli ky¢ i depozitarit jané té afté dhe
té pérshtatshém, né bazé té pikave 2 dhe 3, té nenit 14, pérfshiré kualifikimet akademike,
profesionale dhe administruese; CV, emrat dhe kontaktet e personave dhe déshmi mbéshtetése
pér saktésiné e informacionit té té dhénave té pérfshira né CV, si dhe vértetime mbi gjendjen
gjyqgésore;

c) dokumente qé vértetojné qé subjekti pérmbush kérkesat e pikés 2, té nenit 37, té kétij
ligji;

3. Autoriteti miraton rregulla né lidhje me kérkesat pér paragitjen dhe pérpunimin e
kérkesés pér licencé si depozitar i sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike.

Neni 39
Dhénia e licencés sé depozitarit

1. Autoriteti konsultohet paraprakisht me Bankén e Shqipérisé, né lidhje me bankat apo
degét e bankave té huaja, té cilat kérkojné té licencohen si depozitar né Republikén e
Shqipérisé. Né rastet e sipérmarrjeve té investimeve kolektive té themeluara né njé vend té
huaj, autoriteti konsultohet me autoritetin rregullator té depozitarit t& kétyre sipérmarrjeve.

2. Autoriteti vleréson nése kérkesa éshté e ploté ose jo dhe e informon pér kété subjektin
kérkues.

3. Autoriteti informon subjektin kérkues brenda tre muajve nga data e marrjes sé kérkesés
sé ploté lidhur me miratimin ose jo té licencés.

4. Kérkesa pér licencé mund té térhiget, me njoftim me shkrim, né cdo moment pérpara se
autoriteti té marré vendim pér té.

5. Autoriteti, né rast té refuzimit, jep me shkrim arsyet pér mosdhénien e licencés.

6. Depozitari i sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike fillon ushtrimin e
veprimtariné menjéheré pas miratimit té licencés.

Neni 40
Refuzimi i licencés

Autoriteti refuzon licencén e depozitarit té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté
publike, nése:

a) subjekti kérkues nuk i pérmbush kérkesat e nenit 37, té kétij ligji, dhe pérkatésisht nése
autoriteti, duke pasur parasysh garantimin e administrimit té shéndoshé dhe té matur té
depozitarit, gjykon se subjekti nuk i pérmbush kérkesat pér pérshtatshmériné e aksionaréve té
tij ose té personave ose personelit kyg, si dhe nése:
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b) gjykon se shoqgéria nuk éshté né gjendje té pérmbushé kérkesat e kétij ligji;

c) ushtrimi efektiv i funksioneve té tij mbikéqyrése pengohet nga:

I. lidhjet e pronésisé midis depozitarit dhe personave té tjeré juridiké ose fiziké;

ii. aktet ligjore, nénligjore ose administrative té njé vendi ose territori tjetér, gé rregullojné
personat fiziké ose juridiké me té cilét ka lidhje pronésie depozitari;

iii. véshtirésité e pérfshira né zbatimin e kétyre ligjeve, rregulloreve dhe dispozitave
administrative; dhe

¢) nuk éshté paguar tarifa e kérkuar.

Neni 41
Miratimi i ndryshimeve té réndésishme

1. Depozitari i sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike informon
paraprakisht autoritetin pér ¢do ndryshim té réndésishém té kushteve té licencés ose, nése nuk
éshté i mundshém njoftimi paraprak, informon menjéheré, sidomos pér ¢do ndryshim lidhur
me informacionet e véna né dispozicion, né pérputhje me shkronjat “e” dhe “f”, t& pikés 2, t&
nenit 37, té kétij ligji. Njoftimi i autoritetit kryhet jo mé pak se tre muaj para implementimit té
ndryshimit t& réndésishém.

2. Depozitari implementon ndryshimet e njoftuara sipas pikés 1, té kétij neni, nése
autoriteti, tre muaj pas marrjes sé njoftimit, nuk ka shprehur kundérshtim pér ndryshimet ose
nuk ka themeluar kushte pér ndryshimet.

Neni 42

Emértimi i depozitarit té sipérmarrjeve té investimeve kolektive
me oferté publike

Emértimi “depozitar i sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive me ofert€ publike”,
“depozitar” ose terma t€ ngjashém pérdoren vetém nga personat juridiké gé kané licencé té
Iéshuar nga autoriteti, né zbatim té kétij ligji ose jané njohur nga autoriteti si subjekte gé kané
licencé té Iéshuar nga njé autoriteti i huaj rregullator, né zbatim té njé ligji té barasvlershém.

SEKSIONI 2

DETYRIMET E DEPOZITARIT TE SIPERMARRJEVE TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE
ME OFERTE PUBLIKE

Neni 43
Detyrimet e depozitarit

1. Depozitari vepron me ndershméri, rregullsi, profesionalizém, pavarési dhe vetém né
interes té investitoréve té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike.

2. Depozitari i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike pérmbush
pércaktimet e méposhtme:

a) garanton se shitja, emetimi, riblerja, shlyerja dhe anulimi i aksioneve ose kuotave jané
né pérputhje me kété ligj dhe aktin themelues té sipérmarrjes;

b) siguron se vlera neto e aktiveve té kuotave ose njésive té sipérmarrjes éshté llogaritur né
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pérputhje me kéteé ligj, aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né bazeé té kétij ligji dhe me
aktin themelues té sipérmarrjes;

c) pérmbush dhe zbaton udhézimet e shoqgérisé administruese nése nuk bien ndesh me kété
ligj, aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né bazé té kétij ligji ose me aktin themelues
té sipérmarrjes;

¢) garanton kthimin e cdo shume pérkatése sipérmarrjes, brenda afateve kohore té
pércaktuara lidhur me transaksionet gé pérfshijné aktivet e sipérmarrjes;

d) garanton se té ardhurat e sipérmarrjes pérdoren né pérputhje me kété ligj dhe me aktin
themelues té sipérmarrjes;

dh) garanton gé flukset monetare té sipérmarrjes monitorohen si duhet, né vecanti garanton
se jané arkétuar té gjitha pagesat e béra nga investitorét, ose né emér té investitoréve, me
nénshkrimin e aksioneve ose kuotave té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike dhe se té gjitha mjetet monetare té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike jané regjistruar né llogarité e mjeteve monetare né emér té sipérmarrjes, shoqérisé
administruese pér llogari té sipérmarrjes ose té depozitarit pér llogari té sipérmarrjes;

e) lidhur me llogarité e hapura, né bazé té shkronjés “dh”, té késaj pike, depozitari merr
masat e nevojshme pér té siguruar gé fondet e sipérmarrjes SIK té depozituara prané njé banke
gendrore, njé banke né Republikén e Shqipérisé apo njé banke té licencuar né njé vend tjetér
ose né njé fond té tregut té parasé té SIK mbahen né njé llogari ose disa llogari té identifikuara
mé vete nga ¢do llogari e pérdorur pér t€ mbajtur fondet gé i pérkasin depozitarit apo fondeve
a klientéve té tjeré té depozitarit;

€) kur llogarité monetare hapen né emér té depozitarit, i cili vepron pér llogari té
sipérmarrjes, né kéto llogari té mos kontabilizohet asnjé mjet monetar i veti i depozitarit apo i
subjekteve té pérmendura né shkronjén “e” té késaj pike;

f) né rastin e fondeve té investimeve, emeton e anulon kuotat dhe paguan paraté e shlyerjes
mbajtésve té kuotave, sipas udhézimeve té shogérisé administruese, kur kéto udhézime jané né
pérputhje me kété ligj me aktet rregullative té miratuara nga autoriteti né zbatim té kétij ligji
dhe me aktin themelues té sipérmarrjes;

g) mban regjistrin e mbajtésve té kuotave dhe shérbimet e transferimit pér fondet e
investimeve me oferté publike, me pérjashtim té rastit té sipérmarrjes sé investimeve kolektive
me oferté publike té listuar ose tregtuar né njé treg té rregulluar, rast né té cilin regjistri mund
té mbahet sipas kérkesave té rregullores sé kétij tregu, qé rast pas rasti mund té kérkojé mbajtjen
e regjistrit né njé depozitar gendror té titujve;

gj) 1 raporton shogérisé administruese té fondeve pér veprimet tregtare lidhur me aktivet e
sipérmarrjes sé mbajtura né kujdestari dhe ekzekuton udhézimet e saj.

3. Aktivet e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike i besohen depozitarit
pér ruajtje né rastet, si mé poshté:

a) pér instrumentet financiare gé mbahen né kujdestari, depozitari pérmbush detyrimet e
méposhtme:

i. mban né kujdestari té gjitha instrumentet financiare gé mund té regjistrohen né njé llogari
té instrumenteve financiare té hapur né librat e depozitarit;

ii. garanton qé té gjitha instrumentet financiare gé mund té regjistronen né njé llogari té
instrumenteve financiare té hapur né librat e depozitarit té regjistrohen né librat e depozitarit
né llogari té mbajtura vegmas, té hapura né emér té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me
oferté publike ose té shogérisé administruese gé vepron pér llogari té sipérmarrjes, né ményré
gé té mund té identifikohen garté né cdo moment se i pérkasin sipérmarrjes né pérputhje me
legjislacionin e zbatueshém;

b) pér aktivet e tjera, depozitari pérmbush detyrimet e méposhtme:

i. verifikon pronésiné e aktiveve gé i pérkasin sipérmarrjes sé investimeve kolektive me
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oferté publike ose shogérisé administruese té fondeve, e cila vepron pér llogari té sipérmarrjes,
duke vlerésuar nése sipérmarrja e investimeve kolektive me oferté publike ose shogéria
administruese e fondeve, e cila vepron pér llogari té sipérmarrjes e zotéron pronésiné né bazé
té informacioneve ose dokumenteve té véna né dispozicion nga sipérmarrja ose nga shogéria
administruese dhe, kur éshté e mundur, né bazé té vértetimeve nga burime té jashtme;

ii. mban evidenca té atyre aktiveve, pér té cilat gjykon se sipérmarrja e investimeve
kolektive me oferté publike ose shogéria administruese e fondeve, e cila vepron pér llogari té
sipérmarrjes, e zotéron pronésiné dhe i pérditéson kéto evidenca dhe vendos né dispozicion té
shogérisé administruese té gjitha té dhénat e plota.

4. Aktivet e sipérmarrjes dhe nénfondit vecohen nga aktivet e depozitarit dhe aktivet e
klientéve té tjeré té depozitarit, né ményré gqé né ¢do moment té mund té identifikohen se i
pérkasin sipérmarrjes ose nénfondit.

5. Aktivet e mbajtura né kujdestari nga depozitari nuk ripérdoren nga depozitari apo nga
asnjé i treté, té cilit i éshté deleguar funksioni i kujdestarisé pér llogari té tyre. Ripérdorimi
pérfshin ¢do transaksion me aktivet e mbajtura né kujdestari, pérfshiré, ndér té tjera, kalimin,
Iénien peng, shitjen dhe dhénien hua té tyre. Aktivet e mbajtura né kujdestari nga depozitari
lejohen té ripérdoren vetém Kkur:

a) ripérdorimi i aktiveve béhet pér llogari té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté
publike;

b) depozitari e bén kété né pérmbushje té udhézimeve té shogérisé administruese né emér
té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike;

c) ripérdorimi béhet né pérfitim té sipérmarrjes dhe né interes té mbajtésve té aksioneve ose
kuotave; dhe

¢) transaksioni mbulohet me kolateral cilésor dhe likuid té themeluar né emér té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike me ané té organizimit té transferimit
té titullit t& pronésisé;

d) vlera e tregut e kolateralit né gdo moment éshté minimalisht sa vlera e tregut e aktiveve
té ripérdorura plus njé prim.

6. Depozitari mban evidencat e nevojshme gé i japin mundési té jeté né pérputhshméri me
kérkesat e kétij ligji dhe i mban kéto evidenca pér njé periudhé kohore, sipas parashikimeve té
legjislacionit té zbatueshém né fuqi.

7. Depozitari monitoron pérputhshmériné e investimeve dhe huamarrjes sé sipérmarrjes sé
investimeve kolektive me oferté publike dhe t& nénfondeve té saj me kérkesat e kreut VII té
kétij ligji.

8. Depozitari njofton autoritetin me shkrim, menjéheré nése pas njé shqyrtimi té fakteve gé
ka né dispozicion ose té rrethanave, ka arsye pér té besuar se shogéria administruese e fondeve
e sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike ka shkelur dispozitat e kétij ligji ose
me dokumentin themelues té sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike ose
nénfondit. Né kété rast ai informon autoritetin edhe mbi hapat e ndérmarré nga depozitari, pér
té mundésuar gé shkelja té ndreget sa mé shpejt gé té jeté e mundur dhe informon mbi afatin e
themeluar pér ndregjen e shkeljes né fjalé. Depozitari informon mé tej autoritetin nése ndregja
éshté pérmbushur brenda kétij afati.

Neni 44
Konflikti i interesit

1. Depozitari nuk kryen veprimtari lidhur me sipérmarrjen e investimeve kolektive me
oferté publike ose me shogériné administruese gé administron sipérmarrjen e investimeve
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kolektive me oferté publike, té cilat mund té shkaktojné konflikt interesi ndérmjet sipérmarrjes
sé investimeve kolektive me oferté publike, investitoréve té késaj sipérmarrjeje, shogérisé
administruese dhe veté depozitarit, me pérjashtim té rastit kur depozitari ka béré njé ndarje
funksionale dhe hierarkike té kryerjes sé detyrave té depozitarit nga detyrat e tjera qé pérbéjné
konflikt dhe nése konflikti i mundshém i interesit identifikohet, administrohet dhe monitorohet
né ményré té pérshtatshme dhe u béhet i ditur investitoréve té sipérmarrjes sé investimeve
kolektive me oferté publike.

2. Shogéria e licencuar si depozitar, gjithashtu, nuk zotéron licencé si shoqgéri
administruese, por mund té zotérojé pjesérisht ose plotésisht njé shoqgéri té kontrolluar, e cila
mund té keté licencé si shogéri administruese e fondeve. Shogéria e licencuar si depozitar nuk
mund té jeté e licencuar si shogéri investimesh.

3. Kur depozitari i sipérmarrjes sé investimeve kolektive me oferté publike kryen
transaksione me subjekte té lidhura ose persona fiziké té lidhur vendos né zbatim politika dhe
procedura té cilat garantojné se:

a) identifikohen té gjitha konfliktet e interesit té lindura nga kéto transaksione;

b) ndérmerren té gjithé hapat e arsyeshém pér t’i shmangur kéto konflikte interesi.

4. Kur nuk mund té shmanget konflikti i interesit, sipas pikés 3, té kétij neni, shogéria
administruese dhe depozitari administrojné, monitorojné dhe béjné té ditur kété konflikt
interesi, né ményré qé té parandalohet ¢do pasojé e padéshirueshme né interesat e sipérmarrjes
sé investimeve kolektive me oferté publike dhe té investitoréve té saj.

Neni 45
Delegimi nga depozitari

1. Depozitari nuk delegon te palét e treta funksionet e pérmendura né shkronjat nga “a” deri
né “€”, té pikés 2, té nenit 43 té kétij ligji.

2. Depozitari mund t’ua delegojé té tretéve funksionet e pérmendura né pikén 3, té nenit 43,
té kétij ligji, por vetém kur:

a) detyrat nuk delegohen me géllim shmangien nga kérkesat e parashikuara né kété ligj dhe
né aktet rregullative t& miratuara